ILG LOGISTICS, S.A.
INSCRITO COMO EMISOR

BALANCE GENERAL EMISORES [EN MILES DE COLONES (COSTA RICA)]
INFORMACION TRIMESTRAL CON CORTE AL 30/09/2007
Fecha de la Ultima Publicacion: 06/12/2007 12:30 a.m.

TOTAL DE ACTIVOS 12.335.761,33
ACTIVO CIRCULANTE 6.993.799,16
CAJA Y BANCOS 571.853,14
VALORES NEGOCIABLES 197.825,13
SECTOR PRIVADO NACIONAL (1) 197.825,13
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR 6.111.752,19
CLIENTES 6.030.988,05
FUNCIONARIOS Y EMPLEADOS 0,00
COMPA=IAS RELACIONADAS 730,70
SOCIOS 0,00
OTROS 120.036,83
(ESTIMACION PARA CUENTAS DUDOSA RECUPERACION) (40.003,39)
INVENTARIOS 0,00
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 112.368,70
ACTIVO NO CIRCULANTE 5.341.962,17
INVERSIONES A LARGO PLAZO 3.224.455,93
ACCIONES (2) 3.224.455,93
ACTIVO FIJO, NETO 918.846,58
INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO (COSTO) 918.846,58
EDIFICIOS 0,00
TERRENOS 5.125,00
MOBILIARIO Y EQUIPO 663.381,21
MAQUINARIA 292.426,62
VEHICULOS 8.069,35
OTROS 415.740,85
(DEPRECIACION ACUMULADA) (465.896,45)
INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO (REVALUACION) 0,00
OTROS ACTIVOS 1.153.423,72
DEPOSITOS EN GARANTIA 92.620,81
PROYECTOS FORESTALES 28.816,27
PLUSVALIA MERCANTIL 860.553,62
OTROS 171.433,02
IMPUESTO SOBRE LA RENTA DIFERIDO A LARGO PLAZO 45.235,94
TOTAL PASIVO 6.446.966,74
PASIVO CIRCULANTE 6.389.868,08



SOBREGIRO BANCARIO
DOCUMENTOS POR PAGAR C.P.
SISTEMA BANCARIO NACIONAL

OTROS

CUENTAS POR PAGAR

PORCION CIRCULANTE DE BONOS (L.P.)
DE 001 A 030 DIAS

DE 031 A 060 DIAS

DE 121 A 150 DIAS

DE 151 A 180 DIAS

DE 271 A 359 DIAS

PAPEL COMERCIAL

OTROS CARGOS

GASTOS ACUMULADOS

IMPUESTO SOBRE LA RENTA POR PAGAR
OTROS PASIVOS

PASIVO A LARGO PLAZO

DEUDA A LARGO PLAZO

SISTEMA BANCARIO NACIONAL

CON INSTITUCIONES DEL EXTERIOR
OTROS

BONOS (L.P.)

DE 0360 A 0720 DIAS

TOTAL PATRIMONIO

PATRIMONIO ATRIBUIBLE A LOS ACCIONISTAS DE LA CASA MATRIZ

ACCIONES COMUNES
TITULOS DE CAPITAL

CAPITAL ADICIONAL PAGADO

SUPERAVIT POR REVALUACION Y DONACION
OTRAS CUENTAS DE CAPITAL

RESERVA LEGAL Y OTRAS RESERVAS
EFECTO POR CONVERSION

UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS

UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS RESTRINGIDAS
UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS DISPONIBLES
INTERES MINORITARIO

0,00
2.497.079,59
2.497.079,59

0,00
2.701.080,13

500.000,00

0,00

0,00

500.000,00

0,00

0,00

0,00

180.256,57
129.5653,17
50.7083,40
511.451,79
57.098,66
57.098,66
57.098,66

0,00

0,00

0,00

0,00
5.888.794,59
5.590.098,25

814.907,68
0,00
462.063,84
25.719,33
258.189,67
152.675,18
12.532,25
3.864.010,30
72.140,45
3.791.869,85
298.696,34



ILG LOGISTICS, S.A.
INSCRITO COMO EMISOR

ESTADO CAMBIOS EN EL PATRIMONIO EMISORES [EN MILES DE COLONES (COSTA
RICA)]

INFORMACION TRIMESTRAL CON CORTE AL 30/09/2007
Fecha de la Ultima Publicacién: 06/12/2007 12:30 a.m.

TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 6.069.885,19
CAPITAL ACCIONES COMUNES 995.998,28
SALDO CAPITAL ACCIONES NUMERO 181.090,60
SALDO DEL MES INICIAL 180.761,53
AUMENTO PAGADO EN EFECTIVO 329,07
SALDO CAPITAL ACCIONES MONTO 814.907,68
SALDO DEL MES INICIAL 813.426,90
AUMENTO PAGADO EN EFECTIVO 1.480,78
EFECTO POR CONVERSION 12.532,25
SALDO DEL MES INICIAL 13.698,69
GANANCIA POR CONVERSION 0,00
(PERDIDA POR CONVERSION) (1.166,44)
UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS 3.864.010,30
UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS RESTRINGIDAS 72.140,45
SALDO DEL MES INICIAL 72.140,45
UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS DISPONIBLES 3.791.869,85
SALDO DEL MES INICIAL 3.626.448,06
UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL PERIODO 215.518,74
(DIVIDENDOS) 0,00
(DISPOSICION DE UTILIDADES) 0,00
OTROS AUMENTOS 0,00
(OTRAS DISMINUCIONES) (50.096,95)
(ACCIONES Y TITULOS DE CAPITAL EN TESORERIA) 0,00
SUPERAVIT POR REVALUACION Y DONACION, RESERVAS 178.394,51
SUPERAVIT POR DONACION 0,00
SUPERAVIT POR REVALUACION 25.719,33
SALDO DEL MES INICIAL 116.157,44
AUMENTO SUPER VIT POR REVALUACION 0,00
(OTRAS DISMINUCIONES) (90.438,11)
RESERVA LEGAL 152.675,18
SALDO DEL MES INICIAL 88.961,04
AUMENTO RESERVA LEGAL 0,00
OTROS AUMENTOS 63.714,14
OTRAS RESERVAS 0,00



TITULOS DE CAPITAL, CAPITAL ADICIONAL PAGADO, OTRAS

CUENTAS CAPITAL 720.253,51
TITULOS DE CAPITAL 0,00
SALDO TiTULOS DE CAPITAL NUMERO 0,00
SALDO DEL MES INICIAL 0,00
AUMENTO PAGADO EN EFECTIVO 0,00
(OTRAS DISMINUCIONES) 0,00
SALDO TiTULOS DE CAPITAL MONTO 0,00
SALDO DEL MES INICIAL 0,00
EMISION DE TITULOS DE CAPITAL 0,00
(OTRAS DISMINUCIONES) 0,00
CAPITAL ADICIONAL PAGADO 462.063,84
SALDO DEL MES INICIAL 448.915,89
AUMENTO PAGADO EN EFECTIVO 13.147,95
OTRAS CUENTAS CAPITAL 258.189,67
SALDO DEL MES INICIAL 258.189,67
SUPERAVIT POR CONVERSION DE ESTADOS 0,00
(DISPOSICION OTRAS CUENTAS DE CAPITAL) 0,00
GANANCIAS Y PERDIDAS NO REALIZABLES EN VALORES 0.00
NEGOCIABLES ’

INTERES MINORITARIO 298.696,34
SALDO DEL MES INICIAL 271.282,82
AUMENTO DEL INTERES MINORITARIO 27.413,52

ILG LOGISTICS, S.A.
INSCRITO COMO EMISOR

ESTADO DE RESULTADOS ACUMUL. EMISORES [EN MILES DE COLONES (COSTA
RICA)]

INFORMACION TRIMESTRAL CON CORTE AL 30/09/2007
Fecha de la Ultima Publicacion: 06/12/2007 12:30 a.m.

UTILIDAD (PERDIDA) NETA ACUMULADO 1.274.282,76
TOTAL DE INGRESOS DE OPERACION 11.131.870,26
INGRESOS POR SERVICIO 11.131.870,26
UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA 11.131.870,26
(GASTOS DE OPERACION) 10.026.565,90
(GASTOS GENERALES Y DE ADMINISTRACION) 10.026.565,90
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACION 1.105.304,36
(GASTOS POR INTERESES) 214.902,51
OTROS INGRESOS (GASTOS) 769.232,85

PARTICIPACION EN UTILS. DE CiAS. NO CONSOLIDADAS 724.077,44



INGRESOS POR INTERESES 45.155,41

OTROS GASTOS E INGRESOS 0,00
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA 1.659.634,70
IMPUESTO SOBRE LA RENTA (277.567,44)
PARTICIPACION MINORITARIA (107.784,50)

ILG LOGISTICS, S.A.
INSCRITO COMO EMISOR

ESTADO DE RESULTADOS EMISORES [EN MILES DE COLONES (COSTA RICA)]
INFORMACION TRIMESTRAL CON CORTE AL 30/09/2007
Fecha de la Ultima Publicacién: 06/12/2007 12:30 a.m.

UTILIDAD (PERDIDA) NETA TRIMESTRE 215.518,74
TOTAL DE INGRESOS DE OPERACION 2.681.589,05
INGRESOS POR SERVICIO 2.681.589,05
UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA 2.681.589,05
(GASTOS DE OPERACION) 2.518.220,81
(GASTOS GENERALES Y DE ADMINISTRACION) 2.518.220,81
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACION 163.368,24
(GASTOS POR INTERESES) 50.422,73
OTROS INGRESOS (GASTOS) 107.327,37
PARTICIPACION EN UTILS. DE CIiAS. NO CONSOLIDADAS 93.855,64
INGRESOS POR INTERESES 13.471,73
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA 220.272,88
IMPUESTO SOBRE LA RENTA 22.659,38
PARTICIPACION MINORITARIA (27.413,52)

ILG LOGISTICS, S.A.
INSCRITO COMO EMISOR

EXPOSICION NETA EMISORES [EN MILES DE COLONES (COSTA RICA)]
INFORMACION TRIMESTRAL CON CORTE AL 30/09/2007
Fecha de la Ultima Publicacion: 06/12/2007 12:30 a.m.

EXCESO (DEFECTO) ENTRE ACTIVOS Y PASIVOS 811.182,68
ACTIVOS EN DOLARES (EXPRESADOS EN COLONES) 4.150.898,70
CAJA'Y BANCOS 422.556,67

VALORES NEGOCIABLES 52.137,34



PRESTAMOS 818.698,00

CUENTAS POR COBRAR 2.702.219,97
OTROS 155.286,72
(PASIVOS EN DOLARES (EXPRESADOS EN COLONES)) (3.339.716,02)
(PRESTAMOS POR PAGAR) (874.760,92)
(CUENTAS POR PAGAR) (2.453.277,05)
(OTROS) (11.678,05)

ILG LOGISTICS, S.A.
INSCRITO COMO EMISOR

FLUJO DE CAJA EMISORES [EN MILES DE COLONES (COSTA RICA)]
INFORMACION TRIMESTRAL CON CORTE AL 30/09/2007
Fecha de la Ultima Publicacion: 06/12/2007 12:30 a.m.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

(REAL) 769.678,27
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL 906.271.09
PERIODO ’

E\JF%%E_I}/IVEONTO NETO DE EFECTIVO Y DEMAS EQUIVALENTES AL (136.592,82)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION (99.641,82)
VENTAS DE CONTADO 2.681.589,05
RECUPERACION DE CUENTAS POR COBRAR 3.827,46
REEMBOLSO DE ANTICIPOS REALIZADOS A CLIENTES 0,00
OTROS INGRESOS DE OPERACION (203.827,46)
PAGOS DE IMPUESTOS (63.010,06)
GASTOS DE OPERACION (2.518.220,81)
OTROS GASTOS DE OPERACION 0,00
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION 0,00
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION (36.951,00)
RENOVACIONES DE CERTIFICADOS DE INVERSION 0,00
CREDITOS RECIBIDOS 0,00
OTROS INGRESOS POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION 13.471,73
AMORTIZACION DE CREDITOS 0,00
PAGOS DE INTERESES SOBRE CREDITOS (50.422,73)
PAGO DE INTERESES SOBRE CERTIFICADOS DE INVERSION 0,00
PAGO DE DIVIDENDOS A LOS ACCIONISTAS 0,00
OTROS GASTOS POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION 0,00



ILG LOGISTICS, S.A.
INSCRITO COMO EMISOR

INFORMACION COMPLEMENTARIA EMISORES [EN MILES DE COLONES (COSTA RICA)]
INFORMACION TRIMESTRAL CON CORTE AL 30/09/2007
Fecha de la Ultima Publicacion: 06/12/2007 12:30 a.m.

VENCIMIENTO DE VALORES NEGOCIABLES 197.825,13
A LA VISTA 145.751,13
DE 0271 A 0360 DIAS 52.074,00
ANTIGUEDAD DE DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR 6.151.755,58
AL DIA 3.405.247,58
DE 001 A 030 DIAS 2.033.352,00
DE 031 A 060 DIAS 424.312,00
DE 061 A 090 DIAS 172.054,00
DE 091 A 120 DIAS 91.726,00
DE 121 A 150 DIAS 25.064,00
DE 151 A 180 DIAS 0,00
DE 181 A 360 DIAS 0,00
MONTO EN SEGUROS CONTRA RIESGO DE INCENDIO 6.300,00
RIESGO DE INCENDIO (INVENTARIOS) 6.300,00
DOCUMENTOS POR PAGAR 2.554.178,25
DOCUMENTOS POR PAGAR C.P. 2.497.079,59
DE 001 A 030 DIAS 200.000,00
DE 031 A 060 DIAS 120.000,00
DE 091 A 120 DIAS 500.000,00
DE 121 A 150 DIAS 1.677.079,59
DE 151 A 180 DIAS 0,00
DE 271 A 359 DIAS 0,00
DOCUMENTOS POR PAGAR L.P. 57.098,66
DE 0361 A 0720 DIAS 57.098,66
DE 0721 A 1080 DIAS 0,00
VENTAS NETAS 2.681.589,05
VENTAS A CREDITO 2.681.589,05
Total nimero de inversionistas que poseen acciones comunes 59,00
Nﬂmerp de inversionistas que posean entre el 40% y el 21% del saldo total 1.00
de acciones ’
Numero de inversionistas que posean el 20% o menos del saldo total de 58,00
acciones comunes

Total nimero de inversionistas que poseen acciones preferentes 0,00



ILG Logistics, S.A.
(Compaiiia costarricense)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 30 de setiembre de 2007 v 2006

(cifras expresadas en miles)

1.

Informacion corporativa

ILG Logistics, S.A. la Compaiiia, fue constituida de acuerdo con las leyes de la Republica de
Costa Rica, el 6 de setiembre de 1993 por un plazo de noventa y nueve afios. El domicilio legal
de la Compaiiia controladora estd en la ciudad de San José, Costa Rica. Las principales
actividades de la Compafiia y sus subsidiarias comprenden la representacion de lineas navieras, el
servicio de transporte de carga, el manejo de una agencia aduanal y de almacén general de
deposito fiscal. Estas actividades las realiza a través de sus oficinas ubicadas en las principales
ciudades de los paises centroamericanos donde tiene operaciones.

ILG Logistics, S.A. estd inscrita en el Registro Nacional de Valores de Intermediarios, por lo
que estd sujeta a la Ley Reguladora del Mercado de Valores y a las disposiciones legales y
reglamentarias dispuestas por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero
(CONASSIF) y por la Superintendencia General de Valores (SUGEVAL).

Los estados financieros consolidados al 30 de setiembre de 2007 fueron aprobados por la
Administracién el 30 de octubre de 2007.

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros consolidados de ILG Logistics, S.A. y sus subsidiarias al 30 de

setiembre de 2007 y 2006 fueron preparados de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

3. Bases para la preparacion de los estados financieros

3.1 Base de valuacion y moneda de presentacion

Los estados financieros consolidados de ILG Logistics, S.A. y sus subsidiarias al 30 de
setiembre de 2007 y 2006 fueron preparados sobre la base de costos histéricos. Los estados
financieros estdn presentados en colones costarricenses.



ILG Logistics, S.A.

(Compaiiia costarricense)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 30 de setiembre de 2007 y 2006

(cifras expresadas en miles)

3.2 Base de consolidacion
Los estados financieros consolidados al 30 de setiembre de 2007 y 2006 incluyen los estados
financieros de ILG Logistics, S.A. y los de sus subsidiarias costarricenses y extranjeras como se

detalla a continuacion:

Participacion
2007 2006

Subsidiarias costarricenses -

e Mercurio de San José, S.A. 100% 100%
e Servicios Neptuno, S.A. 100% 100%
e Marina Intercontinental, S.A. 100% 100%
e Consolidaciones Improsa, S.A. 100% 100%
e Servicios de Atencion de Naves, S.A. 100% 100%
e Days of Springs, S.A. 100% 100%
e Almacén Fiscal Flogar, S.A. 100% 100%
e Servinave, S.A. 100% 100%
e Arrendadora Universal, S.A. 100% 100%
e APLL ILG Logistics, S.A. 50% 50%
Subsidiarias en el extranjero - Pais

e ILG Logistics Nicaragua, S.A. Nicaragua 100% 100%
e ILG Logistics Guatemala, S.A. Guatemala 100% 100%
e ILG Logistics Panam4, S.A. Panama 100% 100%
e TGD Worldwide, Inc y sus subsidiarias Panamd 100% 85%

ILG Logistics, S.A. es duefia del 50% del capital accionario de APLL ILG Logistics, S.A. y su
subsidiaria (Centro de Distribuciéon APL Logistic Improsa, S.A.), mediante un negocio conjunto
con APL Logistic U.S.A., y sobre la cual tiene el control e influencia significativa sobre la
administracion. El contrato se firmé el 13 de julio de 1999 y el objetivo del acuerdo es desarrollar
las oportunidades comerciales en el territorio de Costa Rica en relacion con los servicios de
logistica, incluyendo almacenamiento, control y transporte de productos varios y el disefio, mano
de obra, equipo y sistemas de administracién para apoyar estos servicios, utilizando el
conocimiento y experiencia para obtener beneficios y valor mutuos.

Los estados financieros de las subsidiarias fueron preparados a la misma fecha de los estados
financieros de ILG Logistics, S.A., utilizando politicas contables uniformes.



ILG Logistics, S.A.

(Compaiiia costarricense)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 30 de setiembre de 2007 y 2006

(cifras expresadas en miles)

3.3

4.

4.1

Todos los saldos, las transacciones, ingresos, gastos, dividendos y las ganancias o pérdidas
resultantes de transacciones entre las compafifas del Grupo, que han sido reconocidas como
activos, han sido totalmente eliminados en el proceso de consolidaciéon y se reconoce en
consolidacion los intereses minoritarios. Los estados financieros de las subsidiarias son incluidos
en consolidacion desde la fecha de adquisicion, fecha en la que la Compaiiia obtiene el control y
la Compaiiia continuard incluyendo dichos estados hasta la fecha en la que el control cese.

El interés minoritario representa la porcion de las utilidades o pérdidas y los activos netos que no
pertenecen a la Compaiiia y son presentados en forma segregada en el estado de resultados y en
la seccién patrimonial del balance general consolidado, en forma separada de las partidas
patrimoniales netas correspondientes a los accionistas de la Compaiiia.

Estimaciones contables

La preparacion de estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera, requiere que la Administracion realice estimaciones que afectan los
montos de los activos y pasivos a la fecha de los estados financieros. Los resultados finales
pueden diferir de las estimaciones originalmente registradas.

Resumen de las principales politicas contables

Moneda y transacciones en moneda extranjera

4.1.1 Moneda funcional y moneda de presentacion de los estados financieros

La moneda de curso legal en Costa Rica, Guatemala, Nicaragua y Panami es el colén
costarricense, el quetzal, el cérdoba y el ddélar estadounidense respectivamente, siendo éstas las
monedas funcionales en donde operan las entidades operativas en los diferentes paises. La
entidad que informa determiné que la moneda funcional y de presentaciéon de los estados
financieros consolidados es el coldn costarricense, al considerar que es la moneda que mejor
refleja los eventos y transacciones efectuadas.

4.1.2 Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera, cualquier moneda distinta de las monedas funcionales
antes descritas, son registradas al tipo de cambio vigente del dia de la transaccion. Al determinar
la situacién financiera y los resultados de sus operaciones, la Compaiiia y sus subsidiarias ajustan
sus activos y pasivos denominados en moneda extranjera al tipo de cambio vigente a la fecha de
dicha valuaciéon y determinacién. Las diferencias cambiarias resultantes se acumulan en los
resultados del periodo en que ocurren. La informaciéon relacionada con las regulaciones
cambiarias se presenta en la Nota 5.
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ILG Logistics, S.A.

(Compaiiia costarricense)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 30 de setiembre de 2007 y 2006

(cifras expresadas en miles)

4.1.3 Conversion a la moneda de presentacion

4.2

4.3

4.4

La moneda funcional de las subsidiarias que operan en el extranjero es la moneda local de los
paises respectivos. A la fecha de los estados financieros de la Compaiiia, los activos y pasivos de
esas subsidiarias son convertidos a la moneda de presentacion, colones costarricenses, al tipo de
cambio vigente a la fecha del balance general y las cuentas del estado de resultados al tipo de
cambio promedio anual. El efecto derivado de la conversiéon se registra en una cuenta
patrimonial segregada denominada diferencias en conversion. Esta cuenta acumulada serd
reconocida en resultados cuando las subsidiarias respectivas lleguen a ser desapropiadas.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo estdn representados por el dinero en efectivo y las
inversiones a corto plazo altamente liquidas, cuyo vencimiento es igual o inferior a tres meses a
la fecha del balance. Estos activos financieros estdn valuados al valor razonable con cambios en
resultados a la fecha del balance, sin deducir los costos de transaccién en que se pueda incurrir
en su venta o disposicion. A las fechas respectivas de los estados financieros, no existian
restricciones de uso sobre los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son reconocidas y registradas al importe de las respectivas facturas y su
medicion posterior al reconocimiento inicial se efectiia al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva. La recuperacion de estos activos financieros es analizada
periddicamente y es registrada una estimacion para aquellas cuentas por cobrar calificadas como
de cobro dudoso, con cargo a los resultados del periodo. Las cuentas declaradas incobrables son
rebajadas de la estimacion para incobrables.

Inmuebles, maquinaria, mobiliario y equipo

Los inmuebles, maquinaria, mobiliario y equipo se contabilizan al costo de adquisicién. La
depreciacién se calcula bajo el método de linea recta con base en la vida util estimada para cada
tipo de activo, la cual es revisada periddicamente por la administracién de la Compaiifa. Un
detalle de las vidas utiles estimadas se presenta a continuacion:

Vida util

estimada
Equipo de transporte y vehiculos Entre 5 y 10 afios
Mobiliario y equipo de oficina Entre 5 y10 afios

Las ganancias o pérdidas resultantes de la venta o retiro de activos se incluyen en los resultados
del afio en que se realiza la transaccion. La depreciacién y los desembolsos por reparacién y
mantenimiento se reconocen como gastos en el afio en que se incurren.

11



ILG Logistics, S.A.

(Compaiiia costarricense)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 30 de setiembre de 2007 y 2006

(cifras expresadas en miles)

4.5

4.6

4.7

Las mejoras a la propiedad arrendada corresponden a los costos incurridos en la remodelacion y
acondicionamiento de oficinas administrativas y comerciales de la Compafiia, las cuales son
alquiladas bajo contratos de arrendamiento operativo (Nota 20). Una de las cldusulas de los
contratos referidos establece que la Compaiia renuncia a retirar las mejoras o reparaciones que
se introduzcan al inmueble; consecuentemente, dichas mejoras se amortizan durante el periodo
de vigencia de los contratos.

Inversiones en asociadas

Las inversiones en entidades asociadas estdn registradas utilizando el método de interés
patrimonial. Una asociada es una entidad en la que la Compaiia tiene influencia significativa y
no es una subsidiaria ni constituye una participacioén en un negocio conjunto.

Bajo el método de interés patrimonial, la inversidn en una asociada es registrada inicialmente al
costo, reconociendo posteriormente los incrementos o disminuciones de su importe en libros, de
la porcién que corresponde a la Compaiiia en los resultados obtenidos por la entidad participada,
después de la fecha de adquisicion. Los dividendos recibidos de la asociada se acreditan al
importe en libros de la inversién. La plusvalia comprada relacionada con una asociada esta
incluida en el importe en libros de la inversion y no es amortizada. Después de la aplicacion del
método de interés patrimonial, la Compaiia determina anualmente si es necesario reconocer
cualquier pérdida por deterioro relacionada con la inversion neta en una asociada.

La fecha de los estados financieros de las asociadas y los de la Compafiia son las mismas y las
politicas contables utilizadas por las asociadas coinciden con las politicas contables utilizadas
por la Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros.

Plusvalia comprada

La plusvalia comprada adquirida en una combinacién de negocios es reconocida inicialmente al
costo de la combinaciéon de negocios, sobre la participacién de la Compaiiia en el valor
razonable neto de los activos, pasivos y pasivos contingentes a la fecha de adquisicion. Después
del reconocimiento inicial, la Compaiia valia anualmente la plusvalia comprada al costo menos
cualquier pérdida acumulada por deterioro que pudiese existir.

Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos en forma separada son registrados inicialmente al costo. El
costo de los activos intangibles adquiridos en una combinacién de negocios es registrado a su
valor razonable a la fecha de adquisicién. Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los
activos intangibles son contabilizados a su costo menos la amortizacién acumulada y el importe
acumulado de cualquier pérdida por deterioro. Las vidas utiles de los activos intangibles son
definidas como finitas o indefinidas. Los activos intangibles con vida qtil finita son amortizados
bajo el método de linea recta sobre las vidas utiles estimadas de los activos, las cuales son
revisadas por la Compaifiia anualmente. Los activos intangibles con vidas ttiles indefinidas no
son amortizados y sobre una base anual, la Compafiia efectia una evaluacién para identificar
disminuciones de valor cuando hechos o circunstancias indican que los valores registrados
podrian no ser recuperables. Si dicha indicacién existiese y el valor en libros excede el importe
recuperable, la Compaiiia valda los activos o las unidades generadoras de efectivo a su importe
recuperable.
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4.8

4.8.1

4.8.2

4.8.3

4.9

4.10

4.10.1

4.10.2

Inversiones y otros activos financieros

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento
Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se miden después de su reconocimiento inicial
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar que por su naturaleza no se negocian en un mercado activo, son
reconocidas al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las
ganancias o pérdidas derivadas de su negociacién son reconocidas en los resultados del afo en
que ocurren.

Inversiones en instrumentos patrimoniales

Las inversiones en instrumentos de patrimonio que no tengan un precio de mercado cotizado de
un mercado activo y cuyo valor razonable no pueda ser medido con fiabilidad, se miden al costo
después de su reconocimiento inicial.

Deterioro de activos

La Compafiia efectia una revision al cierre de cada ejercicio contable sobre los valores en libros
de sus activos no circulantes, con el objeto de identificar disminuciones de valor cuando hechos
o circunstancias indican que los valores registrados podrian no ser recuperables. Si dicha
indicacion existiese y el valor en libros excede el importe recuperable, la Compaiiia valda los
activos o las unidades generadoras de efectivo a su importe recuperable. Los ajustes que se
generen por este concepto se registran en los resultados del afio en que se determinan.

Deterioro e incobrabilidad de activos financieros

Activos financieros registrados al costo amortizado

Cuando la Compaiifa determina que ha incurrido en una pérdida por deterioro en el valor de las
activos financieros registrados al costo amortizado, estima el importe de la pérdida como la
diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros descontados con la tasa de interés efectiva original del activo financiero, deduce la
pérdida del valor registrado del activo y reconoce la pérdida en los resultados del afio en que
ocurre.

Activos financieros registrados al costo

Cuando la Compaiifa determina que ha incurrido en una pérdida por deterioro en el valor de las
inversiones en instrumentos de patrimonio, que no tengan un precio de mercado cotizado de un
mercado activo, estima el importe de la pérdida como la diferencia entre el importe en libros del
instrumento de patrimonio y el valor presente de los flujos de efectivo futuros descontados con
la tasa actual de rentabilidad del mercado para activos financieros similares y deduce la pérdida
del valor registrado del activo y reconoce la pérdida en los resultados del afio en que ocurre.
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4.11 Documentos por pagar

Los documentos por pagar son reconocidos inicialmente por su valor razonable a las fechas
respectivas de su contrataciéon. Después de su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros
son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

4.12

Beneficios post-empleo

Las compensaciones que se van acumulando a favor de los empleados de las Compafiias
costarricenses y del exterior, de acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo de cada
pais, pueden ser pagadas en caso de muerte, jubilacién, despido sin causa justificada o
renuncia.

De conformidad con lo establecido en la legislacion laboral costarricense el porcentaje de
pago por dicho concepto es de un 8.33% del promedio de los salarios devengados durante
los ultimos seis meses laborados y un tope de 8 anos. La Ley de Proteccion al Trabajador
contempla la creacién de un régimen obligatorio de pensiones complementarias y la
transformacion de una porcion del auxilio de cesantia en un derecho real del trabajador. Por
lo tanto la Compaiiia transfiere al Fondo Complementario de Pensiones un 3% calculado
sobre los salarios mensuales pagados a todos sus empleados y un 5% a la Asociacion
Solidarista de Empleados, calculado sobre los salarios mensuales pagados a los empleados
afiliados a la misma en cardcter de anticipo de prestaciones legales. En los afios que
terminaron el 30 de setiembre de 2007 y 2006, la Compaiia incurrié en un gasto de
¢118,496 y ¢96,367 respectivamente, que corresponde a los recursos transferidos al fondo
de pensiones y a la Asociacion Solidarista de Empleados. Cualquier monto en exceso que
deba cubrir la Compaifiia en una liquidacion laboral, entre los importes traspasados y la
liquidacién definitiva calculada con base en los derechos laborales mencionados, se
reconoce como un gasto del afio en que ocurra.

De conformidad con lo establecido en la legislacion laboral nicaragiiense se reconoce un
mes de salario por cada afio laborado, para los tres primeros afios de servicio y veinte dias de
salario por cada afio adicional, para cubrir el pago de indemnizacién por antigiiedad al
personal que renuncie o fuese despedido sin causa justificada. Sin embargo, ninguna
indemnizacién podréd ser menor a un mes 0 mayor a cinco meses de salario.

De conformidad con lo establecido en la legislacién laboral panamefa se indemniza con
base a 3.4 semanas por cada afio laborado (factor de 6,54%), sobre el valor més alto entre el
ultimo salario ¢ el promedio de los seis tltimos meses. Para cubrir esa indemnizacion, se
realizan traspasos al fondo de cesantia equivalentes a un 5% de dicho factor, y el remanente
se reconoce como gasto en el momento en que se incurre.
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4.13

4.13.1

4.14

4.14.1

4.14.2

4.15

4.15.1

4.15.2

4.16

Arrendamientos operativos

Calidad de arrendataria

Arrendamientos en los cuales la arrendadora retiene sustancialmente los riesgos y beneficios
sobre la propiedad del activo, son considerados arrendamientos operativos. Los pagos sobre
estos arrendamientos, de acuerdo con las tarifas establecidas en los contratos respectivos, son
reconocidos como gastos de forma lineal a lo largo del plazo de arrendamiento.

Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros

Los activos financieros son dados de baja por la Compaiiia cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o cuando transfiere el activo
financiero desapropidndose de los riesgos y beneficios inherentes al activo financiero y ha
cedido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo financiero; o
cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, la Compaifiia ha
asumido la obligacién contractual de pagarlos a uno o mas perceptores.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros son dados de baja por la Compaifiia cuando la obligacion ha sido pagada
o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo financiero es reemplazado por
otro pasivo financiero, la Compaiiia cancela el original y reconoce un nuevo pasivo financiero.
Las diferencias que se pudieran producir de tales reemplazos de pasivos financieros son
reconocidas en los resultados del afio en que ocurran.

Reconocimiento de ingresos

Ingresos por prestacion de servicios

Los ingresos por la prestacion de servicios de transporte maritimo, transporte y servicio de
carga, aduanales y almacenaje en depdsitos fiscales, son reconocidos cuando el importe de los
ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad, es probable que la Compafia reciba los
beneficios econdmicos derivados de la transaccion, el grado de terminacion de la transaccion, en
la fecha del balance, pueda ser medido con fiabilidad y que los costos ya incurridos, asi como
los que quedan por incurrir hasta completar la transaccién, puedan ser medidos con fiabilidad.

Ingresos por rendimientos sobre instrumentos financieros

Los ingresos por rendimiento sobre instrumentos financieros se reconocen en proporcion del
tiempo transcurrido, calculados sobre los saldos promedios mensuales del principal invertido
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Costos de financiamiento

Los gastos por concepto de intereses, comisiones, y otros gastos financieros relacionados con
los préstamos vigentes durante el periodo, son registrados con cargo a los resultados del afio.
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4.17
4.17.1

4.17.2

Impuestos

Impuesto sobre la renta corriente

La Compaiiia calcula el impuesto a las utilidades, aplicando a la utilidad antes del impuesto
sobre la renta, los ajustes de ciertas partidas afectas o no al impuesto, de conformidad con las
regulaciones tributarias vigentes.

Impuesto sobre la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido es determinado utilizando el método pasivo aplicado sobre
todas las diferencias temporarias que existan entre la base fiscal de los activos, pasivos y
patrimonio neto y las cifras registradas para propdsitos financieros a la fecha de los estados
financieros. El impuesto sobre la renta diferido es calculado considerando la tasa de impuesto
que se espera aplicar en el periodo en que se estima que el activo se realizard o que el pasivo se
pagard. Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo cuando existe una probabilidad
razonable de su realizacion.

Regulaciones cambiarias

En cada pais donde la Compaiifa tiene operaciones existe una entidad encargada de la
administraciéon del sistema bancario nacional y de regular la paridad de la moneda local
respecto al valor de monedas extranjeras. Los tipos de cambio de compra y venta son
establecidos por las instituciones financieras autorizadas de acuerdo con la oferta y demanda
del mercado.

Los tipos de cambio de venta y compra de las monedas locales respecto al d6lar estadounidense
como la principal moneda extranjera en la que se realizan transacciones de negocios, se
detallan a continuacion:

30 de setiembre de 2007
Tipo de cambio
Pais Moneda Compra Venta
Costa Rica Col6n costarricense 516.34 520.72
Guatemala Quetzal 7.82 7.82
Nicaragua Cérdoba 18.67 18.67
Panama Délar estadounidense 1.00 1.00
30 de setiembre de 2006
Tipo de cambio
Pais Moneda compra Venta
Costa Rica Coldn costarricense 519.73 522.06
Guatemala Quetzal 7.60 7.60
Nicaragua Cérdoba 17.78 17.78
Panama Délar estadounidense 1.00 1.00
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A continuacién se presenta un resumen de los activos y pasivos denominados en moneda

extranjera, expresado en dolares estadounidenses:

Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones mantenidas al vencimiento
Cuentas por cobrar comerciales
Otros activos

Pasivos financieros
Préstamos y documentos por pagar
Cuentas por pagar comerciales
Otros pasivos

Posicion neta

6. Efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo en bancos y cajas chicas
Denominado en colones costarricenses
Denominado en ddlares estadounidenses

Fondos de inversion a la vista
Denominados en colones costarricenses
Denominados en ddlares estadounidenses

2007

$ 819
100
6,819
301
$ 8,039

$ (2,046)
(4,345)
(23)
(6,414)

@ PH

1,625

2007

¢ 214,490
357,363

80,051
65,700
¢ 717,604

2006

$ 747
100
5,978
269

$ 7,094

$ (930
(3,315)
(197)
(4,441)

@ P

2,653

2006

¢ 149,608
296,948

88
91,082
¢ 537,726

El efectivo depositado en cuentas bancarias devenga un interés basado en las tasas diarias
determinadas por los bancos correspondientes. Los equivalentes de efectivo estdn constituidos
por fondos de inversién a la vista que devengan rendimientos variables, segiin el valor de
mercado de la participacién y su utilizacién depende de los requerimientos de efectivo de la

Compaiia.
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7. Cuentas por cobrar

2007 2006
Comerciales ¢ 4,197,857 ¢ 3,281,560
Compaiiias navieras 1,433,893 1,379,987
Anticipos a entidades gubernamentales 399,238 344,669
Otras 120,767 128,975
6,151,755 5,135,191
Menos - Estimacién para cuentas de cobro dudoso (40,003) (19,663)

¢ 6,111,752 ¢ 5,115,528

Las cuentas cobrar comerciales corresponden principalmente a cargos realizados a clientes por
los servicios de nacionalizacion, almacenaje y transporte de mercaderias. Los saldos por cobrar a
compaiifas navieras representan los desembolsos efectuados por la compafiia por cuenta de estas,
para atender los diferentes buques (Nota 12).

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 90 dias contados a partir
de la fecha de emision de las respectivas facturas, no estdn sujetas a ningin descuento por pronto
pago, no generan intereses excepto intereses de mora y son recuperables en la moneda funcional
de los estados financieros, excepto por la suma de ¢3,520,000 ($6,819) y ¢3,107,000 ($5,978) al
30 de setiembre de 2007 y 2006 respectivamente, que es recuperable en dolares estadounidenses.

Un detalle del movimiento de la estimacién para cuentas de cobro dudoso se presenta a

continuacion:
31 de diciembre de
2007 2006
Saldo al inicio del afio ¢ 19,663 ¢ 3,584
Importes acreditados a la estimacion 40,125 16,079
Importes debitados a la estimacién (19,785) -
Saldo al final del afno ¢ 40,003 ¢ 19,663
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Un detalle de las cuentas por cobrar comerciales con atraso en su recuperacién pero no
deterioradas al 30 de setiembre de 2007 y 2006 se presenta a continuacion:

Con atraso en su recuperacion pero no deterioradas

Sin atraso Menos Entre 30 Entre 60 Entre 90 Mas de
ni deterioro de 30 dias y 60 dias y 90 dias y 120 dias 120 dias Total

2007 ¢ 3,405,247 ¢ 2,033,352 ¢ 424312 ¢ 172,054 ¢ 91,726 ¢ 25,064 ¢ 6,151,755

2006 ¢ 3,901,941 ¢ 907,760 ¢ 180,145 ¢ 68,655 ¢ 50,189 ¢ 26,501 ¢ 5,135,191

8. Inversion en asociadas

2007 2006
Grupo Financiero Improsa, S.A. ¢ 2,923,867 ¢ 2,345,610
Intertec, S.A. 140,920 219,326
Jarru del Norte, S.A. 105,839 96,117
Globaltec, S.A. 53,830 49,440
Imporeps, S.A. - -
¢ 3,224,456 2,710,493

La participacion accionaria en las compaiiias indicadas es la siguiente:

Participacién porcentual

Compaiiia 2007 2006

Grupo Financiero Improsa, S.A. 22.97% 22.97%
Intertec, S.A. 50.00% 50.00%
Jarrd del Norte, S.A. 25.00% 25.00%
Globaltec, S.A. 50.00% 50.00%
Imporeps, S.A. 50.00% 50.00%

Las inversiones anteriores se registran bajo el método de interés patrimonial, debido a que no se
tiene control, y solamente posee influencia significativa sobre las operaciones de dichas entidades.
A continuacién se detalla la valuacion efectuada:
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Patrimonio neto de la asociada

2007 2006

Compaiia

Grupo Financiero Improsa, S.A. ¢ 12,749,000 ¢ 10,211,000
Intertec, S.A. ¢ 282,000 ¢ 439,000
Jarra del Norte, S.A. ¢ 423,000 ¢ 384,000
Globaltec, S.A. ¢ 108,000 ¢ 98,000
Imporeps, S.A. ¢ (1,600) ¢ (1,600)
Valor registrado de la inversion al inicio del afio ¢ 2,710,493 ¢ 2,227,048
Participacién en los resultados de las asociadas 724,077 544,770
Ajuste a la valuacién de inversiones en Intertec, S.A. (90,438) 90,438
Menos — dividendos recibidos (119,676) (151,763)
Valor registrado de la inversion al final del afio ¢ 3,224,456 ¢ 2,710,493

Los estados financieros resumidos no auditados ain a la fecha del informe del auditor de las
compaiiias en donde se tiene las principales inversiones, presentan los siguientes saldos:

Activos Pasivos Ingresos Utilidad

Grupo Financiero Improsa, S.A.  ¢223,944,826 ¢ 197,587,191 ¢17,245,971 ¢ 3,741,003

Intertec, S.A. ¢ 626,110 ¢ 344,269 ¢ 1,624,354 ¢ 24,064
Jarrd del Norte, S.A. ¢ 480,620 ¢ 64,980 ¢ 8,190 ¢ 30,800
Globaltec, S.A. ¢ 108,909 ¢ 1,249 ¢ 15,489 ¢ 9,794
Imporeps, S.A. ¢ 43 ¢ 1,636 ¢ - ¢ -

Grupo Financiero Improsa, S.A. -

Grupo Financiero Improsa, S.A. tiene por objetivo adquirir y administrar las acciones emitidas
por las sociedades que integran el Grupo Financiero, las que se dedican principalmente a
actividades de intermediacion financiera, administracién de fondos de inversion inmobiliaria,
arrendamientos, comercializacién de seguros y asesoria financiera. Por acuerdo de accionistas,
ILG Logistics, S.A., no puede comprometer, pignorar o de otra manera disponer de cualquier
accion o interés en cualquier accion; transferir, disponer o de otra forma conceder una opcidn
sobre cualesquiera acciones; entrar en acuerdos con respecto al voto o transferir acciones entre
miembros del mismo grupo de interés econdmico, todo lo anterior sin el consentimiento escrito
de los accionistas firmantes de tal acuerdo. En el mes de mayo de 2006 las acciones preferentes
que mantenia la Compaiiia, fueron convertidas en acciones comunes.
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Intertec, S.A. -

Esta Compaiiia se dedica a la comercializacion de productos agricolas no tradicionales en terceros
mercados. Durante el afio que terminé el 30 de setiembre de 2006, esta compafiia reconocid en sus
estados financieros un incremento de ¢180,876 en el patrimonio de los accionistas como ganancia
no realizada en valuaciéon de inversiones producto de la valuacién a valor de mercado de las
inversiones que tiene en Grupo Financiero Improsa, S.A., considerando que las mismas estaban
disponibles para la venta. De este incremento se reconoci6 en el 2006 la parte proporcional del
50% en el patrimonio de ILG Logistics, S.A. por un monto de ¢90,438. En el afio que termind el 30
de setiembre de 2007 los accionistas de Intertec, S.A. reconsideraron la disposicién de estas
inversiones en instrumentos financieros patrimoniales hasta su vencimiento y no como disponibles
para la venta, corrigiendo en consecuencia el registro efectuado el afio anterior.

Jarra, S.A. -
Esta Compaiiia, tiene como actividad principal el arrendamiento en condicién operativo de
bodegas de su propiedad.

Globaltec, S.A. -
Esta Compaiiia, tiene como actividad principal el arrendamiento en condicién operativo de sus
bienes inmuebles.

Imporeps, S.A. -
Esta Compaiiia actualmente no tiene operaciones.

9. Inmueble, maquinaria, mobiliario y equipo, neto

Instalaciones
Maquinaria, y mejoras a
mobiliario propiedad
Terrenos y equipo arrendada Total
Costo o valor razonable:
Saldos al 1 de octubre de 2005 ¢ 5,125 ¢ 796,154 ¢ 128,585 ¢ 929,864
Adiciones - 158,900 37,655 196,555
Retiros - (177,900) - (177,900)
Saldos al 30 de setiembre de 2006 5,125 777,154 166,240 948,519
Adiciones - 213,291 - 234,071
Adiciones por adquisiciones de
subsidiarias (Nota 10) 20,780

Obras en proceso - - 239,801 239,801
Retiros (32,240) (32,240)

Saldos al 30 de setiembre de 2007 ¢ 5,125 ¢ 978,985 ¢ 406,041 ¢ 1,390,154
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10.

Depreciacion acumulada:
Saldos al 1 de octubre de 2005
Depreciacion del afio

Retiros

Saldos al 30 de setiembre de 2006

Depreciacion del aio
Retiros

Saldos al 30 de setiembre de 2007

Valor neto en libros:
Al 30 de setiembre de 2007

Al 30 de setiembre de 2006

Al 1 de octubre de 2005

Combinaciones de negocios

Plusvalia comprada -

Saldo al 1 de octubre de 2005
Adquisicion de subsidiarias
Disminuciones por valuacion
Saldo al 30 de setiembre de 2006
Adquisicion de subsidiarias
Saldo al 30 de setiembre de 2007

Instalaciones
Maquinaria, y mejoras a
mobiliario propiedad
Terrenos Yy equipo arrendada Total
¢ - ¢ 380,119 23,661 403,780
- 57,267 24,586 81,853
- (103,717) - (103,717)
- 333,669 48,247 381,916
- 104,773 19,739 124,512
- (35,120) - (35,120)
¢ - ¢ 403,322 67,986 471,308
¢ 5,125 ¢ 561,336 352,385 918,846
¢ 5125 ¢ 443,485 117,993 566,603
¢ 5,125 ¢ 416,035 104,924 526,064
344,243
445,744
(6,205)
783,782
76,775
860,557
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En mayo de 2006, la Compafiia adquiri6 el 85% de las acciones que conforman el capital social de
TGD Worldwide, Inc. (compaiiia inscrita en la Republica de Panamad), cuya actividad principal es
neutral NVO-consolidacién y trasbordo de cargas. El valor razonable de los activos y pasivos
identificados de esta Compaiiia a la fecha de compra y el correspondiente valor registrado en
libros de esa compaiiia a la misma fecha se resumen a continuacion:

Valor Valor

libros Razonable
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 58,383 $ 58,383
Cuentas por cobrar 693,088 693,088
Gastos prepagados 12,740 12,740
Mobiliario y equipo 74,986 74,986
Otros activos 24,701 24,701

$ 863,898 $ 863,898

Cuentas por pagar $ 367,480 $ 367,480
Gastos acumulados por pagar 25,529 25,529
$ 393,009 $ 393,009
Activos netos disponibles para la venta $ 470,889
Porcentaje adquirido 85%
Activos netos adquiridos 400,256
Costo de la combinacién de negocios 1,272,043
Plusvalia comprada 871,787
Tipo cambio de la transaccién 511.30
Plusvalia comprada expresada en miles de colones ¢ 445,744
Efectivo y equivalentes de efectivo adquirido $ 49,626
Efectivo y equivalentes de efectivo pagado 1,272,043
Desembolso neto $ 1,222,416

El costo total de la combinacion de negocios fue de US$1,272,043 que incluye el importe del
efectivo y los equivalentes de efectivo desembolsados y los costos directamente atribuibles a la
adquisicion. Desde la fecha de adquisicion, la subsidiaria TGD Worldwide, Inc contribuy6 con
¢47,354 a la utilidad neta consolidada de la compaiia al 30 de setiembre de 2006.
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En diciembre de 2006, la Compaiifa adquirié el 15% adicional del capital accionario de TGD
Wolrldwide, Inc, El valor razonable de los activos y pasivos identificados de esta Compaiiia a la
fecha de compra y el correspondiente valor registrado en libros a la misma fecha se resumen a

continuacion:
Valor Valor

libros Razonable
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 36,989 $ 36,989
Cuentas por cobrar 509,307 509,307
Gastos prepagados 5,595 5,595
Mobiliario y equipo 138,537 138,537
5690428 S 690,428
Cuentas por pagar $ 144,150 $ 144,150
Gastos acumulados por pagar 29,350 29,350
$ 173,500 $ 173,500
Activos netos disponibles para la venta $ 516,928
Porcentaje adquirido 15%
Activos netos adquiridos 77,539
Costo de la combinacién de negocios 224914
Plusvalia comprada 147,375
Tipo cambio de la transaccién 520.95
Plusvalia comprada expresada en miles de colones ¢ 76,775
Efectivo y equivalentes de efectivo adquirido $ 5,548
Efectivo y equivalentes de efectivo pagado 224,914
Desembolso neto $ 219,366
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11. Otros activos

Costo:

Saldos al 1 de octubre de 2005
Adiciones

Retiros

Saldos al 30 de setiembre de 2006
Adiciones

Saldos al 30 de setiembre de 2007

Amortizacion acumulada:
Saldos al 1 de octubre de 2005
Amortizacion del ano

Saldos al 30 de setiembre de 2006
Amortizacién del afio

Saldos al 30 de setiembre de 2007

Valor neto en libros:
Al 30 de setiembre de 2007

Al 30 de setiembre de 2006

Al 1 de octubre de 2005

12. Cuentas por pagar comerciales

Proveedores locales
Fletes por pagar
Proveedores del exterior
APL Singapur

Depdsitos
Software en garantia Otros Total

¢ 62,433 92,620 ¢ 60,470 ¢ 215,523
6,521 59,649 - 66,170
- - (30,538) (30,538)
68,954 152,269 29,932 251,155
- 67,544 1,335 68,879
¢ 68,954 219,813 ¢ 31,267 ¢ 320,034

¢ - - ¢ - ¢ -
20,642 20,642
20,642 20,642
6,521 6,521
¢ 27,163 - ¢ - ¢ 27,163
¢ 41,791 219,813 ¢ 31,267 ¢ 292,871
¢ 48,312 152,269 ¢ 29932 ¢ 230,513
¢ 62,433 92,620 ¢ 60,470 ¢ 215,523

2007 2006

¢ 420,027 ¢ 956,055
1,344,871 974,130
917,810 756,539
18,225 18,272
¢ 2,700,933 ¢ 2,704,996

Los plazos de vencimiento de las cuentas por pagar a proveedores se extienden hasta 60 dias
contados a partir de la fecha de emision de los respectivos documentos o facturas, no estian
sujetas a ninglin descuento por pronto pago, no generan intereses excepto intereses de mora y son
pagaderas en la moneda funcional de los estados financieros, excepto por la suma de ¢2,262,000
($4,345) y ¢1,730,000 ($3,315) que es pagadera en ddlares estadounidenses.
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13.

14.

Los fletes por pagar corresponden al costo del flete maritimo que cobran las lineas navieras sobre
la mercaderia que ingresan o despachan desde los puertos del pais. Este pasivo se cancela cuando
se recuperan las cuentas por cobrar a los clientes (Nota 7). También incluye el costo del flete
terrestre por el acarreo de la mercaderia.

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
2007 2006

Aguinaldo y vacaciones ¢ 295,652 ¢ 238,206
Bonificaciones 138,667 142,307
Cargas sociales 72,003 68,447
Otros impuestos 46,406 27,766
Intereses 13,698 23,013
Salarios y retenciones salariales 21,562 21,950
Otros 53,165 66,656

¢ 641,153 ¢ 588,345

Los gastos acumulados y las otras cuentas por pagar no generan intereses, no estin sujetos a
ningin descuento por pronto pago, no generan intereses excepto intereses de mora y tienen un
plazo normal de 45 dias después de la fecha del balance general y son pagaderos en la moneda
funcional.

Préstamos por pagar

2007 2006
Préstamos en ddlares estadounidenses con instituciones
financieras locales por US$2,045,980 (US$929,847 en 2006).
Devengan intereses entre el 8,25% y 9,25% Prime mas 0.50 6
1,5 puntos porcentuales anual (9.00% y 9.75% Prime mas
1.75 puntos porcentuales anual en 2000) y estan garantizados
en forma fiduciaria por los accionistas de ILG Logistics, S.A. ¢ 1,065,423 ¢ 485,436

Préstamos en colones costarricenses con instituciones
financieras locales. Devengan intereses entre el 11.25% y
12.25% anual (18.75% y 19.75% tasa bésica pasiva mds 5 o 6
puntos porcentuales anuales en 2006) y estdn garantizados en

forma fiduciaria por los accionistas de ILG Logistics, S. A. 1,488,755 263,472

2,554,178 748,908
Menos porcién circulante (2,497,079) (377,289)
Deuda a largo plazo ¢ 57,099 ¢ 371,619
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Los vencimientos de la deuda a largo plazo se extienden hasta el afio 2010. Los vencimientos
por aiio se detallan a continuacion:

2007 2006
30 de setiembre de 2008 ¢ - ¢ 5,168
30 de setiembre de 2009 57,099 -
30 de setiembre de 2010 366,451

¢ 57,099 ¢ 371,619

15. Bonos por pagar

Con fecha 12 de junio de 2006, la Superintendencia General de Valores autorizé dos emisiones en
colones de ¢500,000 cada una en Bonos Estandarizados, por medio de macrotitulos, con tasas de
interés fijas, correspondientes a la emision serie R a una tasa facial bruta de 19.03% y una tasa neta
de 17.50%, y la emision serie S a una tasa facial bruta de 19.57% y una tasa neta de 18%. La
emision serie R vencio el 20 de marzo de 2007 y fue sustituida por deuda bancaria. Las emisiones
estandarizadas de bonos, se encuentran depositadas en la Central de Valores de la Bolsa Nacional
de Costa Rica, S.A., tal y como lo establece la reglamentacién vigente para las entidades sujetas a
la fiscalizacion de la Superintendencia General de Valores.

Al 30 de setiembre de 2007, la emisién cuenta con una calificacién de A+(cri) de acuerdo con el
Consejo de Calificacion de FITCH Costa Rica Calificadora de Riesgo, S.A., realizada el 30 de
agosto de 2007.

El corto y largo plazo de los bonos por pagar al 30 de setiembre de 2007 y 2006, se detalla a

continuacion:
2007 2006
Vencimiento de las captaciones:
Corto plazo ¢ 500,000 ¢ 500,000
Largo plazo (23 de enero de 2008) - 500,000
Total ¢ 500,000 ¢ 1,000,000
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16. Patrimonio

Capital social

Al 30 de setiembre de 2007 y 2006, el capital social estd constituido por 181,090,595 (ciento
ochenta y un millones noventa mil quinientas noventa y cinco) y 178,433,646 (ciento setenta y
ocho millones cuatrocientas treinta y tres mil seiscientas cuarenta y seis) acciones comunes y
nominativas de ¢4,50 (cuatro colones con 50 céntimos) cada una, suscritas y pagadas en su
totalidad equivalentes a ¢814,908 y ¢802,951 respectivamente.

Aportes adicionales de capital
Los aportes adicionales de capital estan constituidos por los montos pagados en exceso sobre el
valor nominal de las acciones comunes emitidas y adquiridas por los accionistas.

Reserva legal

Conforme al Cdédigo de Comercio de la Republica de Costa Rica, todas las sociedades
mercantiles deben separar un 5% de las utilidades netas del ano, para formar un fondo de reserva
legal, obligacién que cesard cuando el fondo alcance el 20% del capital social. Dicha reserva no
puede ser distribuida sino hasta la liquidacion total de la sociedad.

Efecto de conversion de estados financieros

Esta cuenta patrimonial es utilizada para reconocer los efectos derivados de la conversion anual a
la moneda de presentacion de los estados financieros, de las subsidiarias que operan en el
extranjero. Esta cuenta acumulada serd reconocida en resultados cuando las subsidiarias
respectivas llegaran a ser desapropiadas.

Acuerdos de Accionistas -

En la Asamblea Ordinaria y Extraordinaria Conjunta de Accionistas de la Compaiiia celebrada el
18 de noviembre de 1993, se acordd restringir las utilidades disponibles a esa fecha, con el objeto
de capitalizarlas en un futuro mediante la emisién de titulos de capital. El objetivo de este
movimiento patrimonial fue cumplir con un requerimiento de la Bolsa Nacional de Valores,
S.A., que existia a esa fecha, para aumentar el monto autorizado de captacion. Al 30 de
setiembre de 2007 y 2006, se tenian utilidades restringidas por un monto de ¢72 millones.

En la Asamblea de Accionistas del 21 de noviembre de 2005, se decretaron dividendos en

efectivo por ¢199,629 y dividendos en acciones por ¢63,344 para un total de ¢262,973 contra
utilidades retenidas.
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En la Asamblea de Accionistas del 18 de diciembre de 2001, se autorizé a la Junta Directiva de
la Compaiiia a destinar del capital autorizado un total de 2,622,951 (dos millones seiscientos
veintidés mil, novecientas cincuenta y un acciones), para el plan de opcion de venta de acciones
a los ejecutivos y directores de la Compaiiia por un periodo de 5 afios contados a partir de
diciembre de 2002. El plan se estructuré para emitir 524,590 (quinientas veinticuatro mil
quinientas noventa) acciones por afio, acumulables hasta la terminacién de los 5 afios de vigencia
del plan. El precio por accién se establecié en ¢15,25 (quince colones con veinticinco céntimos
de colén). En abril de 2006 se emitieron 1,114,754 (un millén ciento catorce mil setecientos
cincuenta y cuatro acciones), durante los meses de noviembre y diciembre de 2006 se emitieron
un total de 721,311 (setecientas veintitin mil trescientas once acciones). Esta opcidén vencié en
diciembre de 2006 quedando un saldo de 786,886 acciones, que no se ejecutaron y por tanto no
son sujetas de emision posterior.

En la Asamblea de Accionistas del 19 de abril de 2006, se autorizé a la Junta Directiva de la
Compaiiia a:

e Destinar del capital autorizado un total de 10,223,642 (diez millones doscientos veintitrés mil
seiscientos cuarenta y dos acciones), para el plan de opcién de venta de acciones a ejecutivos y
directores de la Compaiiia por un periodo de 5 afios contados a partir del afio 2006. El plan se
estructurd para emitir 2,044,728 (dos millones cuarenta y cuatro mil setecientos veintiocho)
acciones por afio, acumulables hasta la terminacion de los 5 afios de vigencia del plan. El precio
por accidn se establecio en ¢22,00 (veintidos colones). En los meses de mayo y junio de 2006
se emitieron 438,159 (cuatrocientos treinta y ocho mil ciento cincuenta y nueve acciones),
durante los meses de noviembre y diciembre de 2006 se emitieron 1,606,576 (un millén
seiscientas seis mil quinientas setenta y seis acciones).

e Destinar del capital autorizado un total de 6,815,761 (seis millones ochocientas quince mil
setecientas sesenta y un acciones), para ser suscritas por los accionistas, a un precio
preferencial de ¢22 (veintidds colones) la accién. Para ejercer dicha opcién los accionistas
contardn con un plazo de 10 dias naturales a partir del 8 de mayo de 2006, para suscribir el
aumento aprobado, conforme a su participacion proporcional en el capital social comun de ILG
Logistics, S.A. Tendrdan derecho a participar en esta opcidén aquellos inversionistas que
adquieran acciones hasta el 19 de mayo de 2006. Al 30 de setiembre de 2006, se suscribieron
un total de 6,486,699 (seis millones cuatrocientos ochenta y seis mil seiscientas noventa y
nueve acciones). En el mes de agosto de 2007 se emitieron 329,062 (trescientas veintinueve mil
setenta y dos acciones), las cuales fueron colocadas a través de subasta por medio de la Bolsa
Nacional de Valores.
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17.

18.

Utilidad por accién -

La utilidad bdsica por accién se obtiene de dividir la utilidad neta del afo atribuible a los
accionistas de ILG, compaiiia controladora, entre el promedio ponderado de acciones en
circulacién durante el afo. La utilidad basica diluida por accion se obtiene de dividir la utilidad
neta del afio atribuible a los accionista de ILG, compaiiia controladora entre el promedio
ponderado de acciones en circulacion durante el afio mas las acciones disponibles para ejecutar la
opcién de compra de acciones otorgada a los ejecutivos y directores de la Compaiiia. El calculo

se detalla a continuacidn:

2007 2006
Utilidad neta del afo atribuible a los accionistas de ILG,
compaiiia controladora ¢ 1,274,283 ¢ 1,112,991
Promedio ponderado de acciones comunes en circulacion 175,190 173,206
Utilidad bdsica por accién ¢ 7.27 ¢ 6.43
Promedio ponderado de acciones comunes en circulacién més
acciones disponibles para ejecutar la opcion de compra 183,369 184,829
Utilidad diluida por accioén ¢ 6.95 ¢ 6.02
Informacion por segmentos del negocio
2007 2006
Ingresos Gastos Margen Margen
operativos de operacion operativo operativo
Almacenaje y logistica ¢ 3,099,898 ¢ 2,858,410 ¢ 241 ¢ 60,519
Transporte maritimo 2,110,951 1,592,907 518 579,923
Servicio aduanal 1,585,348 1,538,287 47 52,882
Servicios de transporte 2,981,232 1,268,253 94 90,386
Servicios de carga 1,246,147 1,223,988 22 7,621
Consolidacion de carga y otros 108,294 1,544,721 182 139,067
Total 11,131,870 10,026,566 1 930,398
Gastos generales y administrativos
2007 2006
Gastos de personal ¢ 3,013,150 ¢ 1,605,151
Gastos de transporte 1,268,253 1,187,843
Gastos de alquiler de edificios 922,340 786,888
Otros 4,653,290 3,736,827
Total ¢ 9,857,033 ¢ 7,316,709
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Las remuneraciones a directores pagadas durante cada afio, se detallan seguidamente:

2007 2006

Remuneraciones a directores ¢ 67,728 ¢ 64,439

19. Impuesto sobre la renta

La Compaiia y sus subsidiarias son contribuyentes del impuesto sobre la renta. Las entidades
costarricenses y la nicaragiiense presentan la declaracion de dicho impuesto por el periodo de 12
meses que termina el 30 de setiembre de cada afio. Las subsidiarias en Panama y Guatemala
presentan sus declaraciones del impuesto sobre la renta al 31 de diciembre de cada afio.

La tasa de impuesto sobre la renta vigente en Costa Rica, Nicaragua y Panama es de un 30%, y
de un 31% en Guatemala. Para los afios que terminaron el 30 de setiembre de 2007 y 2006, el
impuesto sobre la renta fue calculado segun se detalla a continuacion:

2007 2006

Utilidad antes de impuesto sobre la renta ¢ 1,659,633 ¢ 1,421,319
Gasto del impuesto sobre la renta calculado sobre la

utilidad contable usando la tasa vigente 497,890 426,396
(Menos) mas el efecto impositivo sobre:

Ingresos no gravables (218,063) (181,846)

Gastos no deducibles 35,597 8,375

Efecto de conversién de moneda (6,237) (5,566)
Impuesto sobre la renta corriente 309,187 247,359
Impuesto sobre la renta diferido (31,620) (4,346)
Impuesto sobre la renta ¢ 277,567 ¢ 243,013

Los componentes del activo por impuesto sobre la renta diferido se muestra a continuacion:

2007 2006
Estimacién para cuentas de cobro dudoso ¢ 6,952 ¢ 4,823
Prestaciones legales, vacaciones y otros 38,284 8,793

¢ 45,236 ¢ 13,616
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Las declaraciones de impuesto sobre la renta sobre los ejercicios fiscales que no han prescrito
aun de acuerdo con las disposiciones fiscales de cada pafs, estdn a disposicion de las autoridades
fiscales para su revision. La Administracion considera que las declaraciones, tal como han sido
presentadas, no serian sustancialmente ajustadas en caso de una revision por parte de las
referidas autoridades fiscales.

20. Contratos vigentes

Contratos de representacion — La subsidiaria costarricense Marina Intercontinental, S.A. posee
la representaciéon de lineas navieras extranjeras para el transporte maritimo de carga, con
algunas de las cuales ha firmado contratos en los que se compromete a prestar los servicios de
agente y proteger los derechos e intereses de las navieras dentro del territorio nacional, y en los
que se establecen las comisiones y los términos de las garantias para efectos de asegurar a las
navieras el pago de cualquier suma adeudada.

Contrato de uso de registro de aduana — La subsidiaria costarricense Servicios Neptuno, S.A.,
posee la licencia de la Direccion General de Aduanas para operar como agente de aduanal.

Contratos de arrendamiento y subarriendo -

e Oficinas administrativas - Se mantienen contratos de alquiler operativos con compaiiias
relacionadas por el espacio de las oficinas administrativas. El monto de los alquileres es
ajustable anualmente.

® Bodegas en Heredia para el Centro de Distribucion APL Logistics Improsa, S.A. - Contrato
firmado el 8 de junio de 2000, en virtud del cual Bodegas de Paso Ancho, S.A. (compaiia
relacionada) acuerda arrendar una bodega ubicada en Heredia. Dicha bodega se utiliza para la
prestacion de servicios de almacén fiscal, almacén de depdsito y transporte de carga. El
contrato inicié a partir del 1 de diciembre de 2000 y tiene un plazo de 10 afios a partir de esa
fecha.

® Subcontrato de Arrendamiento de las Bodegas Alquiladas en Heredia - Mediante contrato
privado firmado el 1 de Junio de 2007, entre APL y Unilever de Centroamérica, S.A. se
acuerda subarrendar un edificio para bodegas que incluye espacio para oficinas y
almacenamiento de mercaderia de esta ultima. El contrato tiene un plazo de dos afios a partir
de la fecha mencionada anteriormente, y es prorrogable por periodos iguales. El pago mensual
por el subarrendamiento es de $33 y sujeto a un ajuste anual de conformidad con la tasas de la
inflacién o deflacién anual incluida en el indice de Precios al Consumidor de los Estados
Unidos.
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® Bodegas en Paso Ancho para APLL Logistics Improsa, S.A. - Contrato firmado el 30 de
marzo de 1998, en donde se acuerda arrendar a APL Logistics Improsa, S.A. las instalaciones
ubicadas en Paso Ancho, San José. Dichas instalaciones se utilizan para la prestacion de
servicios de almacén fiscal, almacén de depdsito y transporte de carga. El contrato tiene un
plazo de 10 afos a partir de la fecha de la firma, siendo su fecha de vencimiento el 10 de
octubre de 2008. Dicho contrato se rescindié en Junio de 2007 sin penalidad de salida.

® Bodegas Alquiladas en Heredia para APL Logistics Improsa, S.A. - . Contrato firmado el 1 de
Diciembre de 2004, en virtud del cual ULTRAHEREDIA S.A. acuerda arrendar el edificio
cuatro y cinco ubicados en Lagunilla de Heredia Zona Industrial como bodegas. Dichas
bodegas se utilizan para la prestacion de servicios de almacén fiscal, almacén de depdsito y
transporte de carga. El contrato inici6 a partir del 1 de diciembre de 2004 y tiene un plazo de 3
aflos a partir de esa fecha renovables en forma automadtica a menos que se de previo aviso 90
dias antes de vencimiento del mismo. El contrato se renové en forma automdtica en virtud de
lo anterior. El pago mensual por alquiler es de $21 y sujeto aun ajuste anual de un 5%.

® Bodega Alquilada en Colima de Tibds para APLL ILG Logistics, S.A. - . Contrato firmado el
12 de Junio de 2007, en virtud del cual PLYWOOD COSTARRICENSE S.A. acuerda arrendar
en Colima de Tibds una bodega. Dicha bodega se utiliza para la prestacion de servicios de
almacén de depdsito. El contrato inici6 a partir del 6 de agosto de 2007 y tiene un plazo de 3
afios. El pago mensual por alquiles es de $10 y sujeto a un ajuste anual de un 10%.

® Bodega Alquilada en San Pablo de Heredia para APLL ILG Logistics, S.A. - . Contrato
firmado el 23 de octubre de 2007, en virtud del cual Cerros del Poas S.A. acuerda arrendar en
San Pablo de Heredia una bodega. Dicha bodega se utiliza para la prestacion de servicios de
almacén de depo6sito. El contrato inici6 a partir del 23 de Octubre de 2007 y tiene un plazo de
3 meses renovables en forma automadtica a menos que se de previo aviso de 30 dias. El pago
mensual por alquiles es de $6 y no establece ajuste anual.

® Bodegas en Heredia para APLL ILG Logistics, S.A. - Contrato firmado el 15 de Noviembre
de 2007, en virtud del cual Bodegas de Paso Ancho, S.A. (compaiia relacionada) acuerda
arrendar una bodega ubicada en Valencia de Heredia. Dicha bodega se utiliza para la
prestacion de servicios de almacén fiscal, almacén de depdsito y transporte de carga. El
contrato inici6 a partir del 15 de Noviembre de 2007 y tiene un plazo de 1 afio a partir de esa
fecha y de caracter renovable. El pago mensual por alquiler es de $5 y sujeto a un incremento
anual de 3.5%.
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Contrato de Servicios Logisticos de Administracion de Inventarios - Firmado en octubre de
2004, en donde APL y uno de los clientes, acuerdan que la primera mantenga bajo su custodia y
administracion inventarios propiedad del segundo, en una bodega alquilada por APL. El plazo
del contrato es por un afio a partir del inicio de la operacioén (noviembre de 2004), prorrogable
en forma técita, salvo comunicacién en contrario con al menos 2 meses de anticipacion. Entre
las clausulas mas importantes estan:

e APL es la tnica responsable por los dafios, pérdidas o faltantes que sufra los inventarios,
excepto por casos de fuerza mayor, fortuitos, o responsabilidad de terceros ajenos a APL.

e Ambas partes se comprometen, por su cuenta, a solventar sus necesidades de mobiliario de
oficina, equipo electronico y maquinaria, para la ejecucion del contrato. El equipo necesario
para APL serd adquirido mediante arrendamiento.

e En caso de que el contrato de servicios fenezca antes de que finalice el contrato de
arrendamiento, el cliente se compromete a continuar pagando las cuotas de arrendamiento.

e Las pdlizas de seguro son asumidas por el cliente, pero aquellas por responsabilidad civil e
inherente a su condicién de operador, y cualquier otra necesaria no contempladas en las
anteriores, son asumidas por APL.

e Las tarifas por lo servicios prestados se establecen de acuerdo con las horas laboradas por
los empleados y por los bultos movilizados, y son facturadas al final de cada mes.

Contrato marco de arrendamiento - Firmado en el 2004 entre Arrendadora Improsa, S.A. y
APL, con el objetivo de arrendar equipo electronico, de almacenamiento, asi como maquinaria
y equipo, el cual serd utilizado para proveer los servicios logisticos de administracion de
inventarios a un cliente. El plazo del contrato estd establecido en cada programa de
arrendamiento, y estos oscilan entre los 36 y los 72 meses.

Los pagos por arrendamientos se ajustan de acuerdo con la variacion de la tasa Prime més 5,25
a 7 puntos porcentuales. Es pagadero por mes anticipado. A la fecha del informe de los
auditores, se habian firmado cinco programas de arrendamiento.

Un detalle de los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables, se
presenta como sigue:

Hasta un afio US$ 308
Entre 1 y 5 afios 1,540
Total US$ 1,848
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21. Contingencias y compromisos

Patente municipal

Las declaraciones de este impuesto estdn abiertas a revision por parte de las municipalidades
costarricenses en donde realizan operaciones las compaiifas; consecuentemente existe la
contingencia por cualquier impuesto adicional que pueda resultar por montos recalificados. Sin
embargo la gerencia considera que las declaraciones, tal y como se han presentado, no serian
sustancialmente ajustadas como resultado de una futura revision.

Custodia de mercaderia

De acuerdo con el giro normal de las operaciones, la Compaiia por medio de sus subsidiarias,
guarda o recibe en custodia mercaderia propiedad de terceros, y por lo tanto, es responsable de
su salvaguarda contra robos o siniestros. Al 30 de setiembre de 2006 y 2005, APL y Almacén
Fiscal Flogar, S.A. mantienen pdlizas de seguros contra incendio y robo por ¢6,200 millones
entre ambas compaiiias, las cuales, en opinién de la Administracién, son suficientes para cubrir
el valor de las existencias en custodia en caso de que se diera alguno de estos eventos.

Litigios y acciones legales

Aduanas — Servicios Neptuno, S.A. enfrenta una demanda de la Aduana de Limén, por cuanto
esta empresa es considerada solidariamente responsable del pago de los impuestos dejados de
pagar al Estado por parte de un importador que, al amparo de un Tratado de Libre Comercio,
internd mercancia que supuestamente no cumple con las condiciones para el no pago de
impuestos. La Aduana de Limon, considera que se aplica a Servicios Neptuno, S.A. la tesis de
solidaridad estipulada por el Articulo No.36 de la Ley General de Aduanas de Costa Rica.

La Compaifiia se ha opuesto firmemente a la apertura del proceso administrativo de cobro y
también al proceso administrativo abierto para la determinacién del origen de las mercancias. A
la fecha fue presentado un recurso de reconsideracion y de apelacion ante el Tribunal Aduanero
Nacional. Si este recurso es admitido, tendrd que reiniciarse el proceso de cobro.

En opinién del asesor legal, el efecto de todas estas defensas es impedir el cobro de los
impuestos que no le corresponde pagar a la Compaiiia, por no ser el importador de las
mercancias, ni parte del proceso para determinar el origen de estas.

De no ser posible la solucién por esta via, el asesor legal recomienda iniciar un proceso o
arreglo conciliatorio, con la finalidad de que el importador cancele el monto total del impuesto
que las autoridades aduaneras consideran que debié ser pagado, con el fin de que el proceso
concluya de la manera en que menos perjudique a la Compafiia. La contingencia por el reclamo
asciende a aproximadamente ¢ 127 millones, sin incluir intereses, recargos y multas.
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Reclamo por dafio de mercaderia - En el 2005, se presentaron demandas ante los Tribunales
de Comercio en Europa (Paris Amberes, y Dunkerque) por dafios sufridos en el manejo de
cargas transportadas en buques. En opinién del abogado que atiende los casos, la
responsabilidad de Servicios de Atenciéon de Naves, S.A. y Marina Intercontinental, S.A. es
parcial, por lo que la Administraciéon considera que se encuentra adecuadamente cubierta con la
provisién de US$7 incluida en los estados financieros. El monto de las demandas asciende a un
total de €214 mil aproximadamente. Durante el afio que terminé el 30 de setiembre de 2007 se
lleg6 a un arreglo extrajudicial y la Compaiiia reconoci6é un pago total de EURO10.000.

Otros litigios - La Compaiiia estd involucrada en otros litigios y acciones legales producto del
curso ordinario de los negocios. En opinién de la Administracion, el resultado final de estos
asuntos no tendrd un efecto adverso en la situacion financiera de la Compafiia, sus resultados de
operacion o su liquidez.

Garantias de Cumplimiento

e APL y Almacén Fiscal Flogar, S.A. otorgaron garantias de cumplimiento con vencimiento
en julio de 2008, a favor del Ministerio de Hacienda y de la Direccién General de Aduanas,
por un monto de US$400 para garantizar su operacién como concesionarios de almacenes
fiscales, y por un monto de US$50 con vencimiento en agosto de 2008, a fin de cubrir las
actividades de transito aduanero interno realizadas por APL.

e Almacén Fiscal Flogar, S.A. otorgd una garantia a favor del Instituto Costarricense de
Electricidad (ICE) por ¢750.000, para respaldar el pago por la prestacion de servicios
eléctricos que brinda la institucion, la cual vence en agosto de 2008.

e Consolidaciones Improsa, S.A. otorgé una garantia de cumplimiento a favor de la
Direccion General de Aduanas por un monto de US$20 con vencimiento en agosto de
2008, a fin de cubrir sus actividades en la consolidacion de carga.

e Servicios Neptuno, S.A. otorgd las siguientes garantias de cumplimiento:

- A favor de la Direccion General de Aduanas por un monto de US$100 con
vencimiento en junio de 2008, a fin de cubrir sus actividades de transito aduanero
interno en las diferentes aduanas del pais.

- ¢75 millones con Banco Improsa, S.A., con vencimiento entre octubre y diciembre
de 2007, con el propdsito de cubrir sus actividades de nacionalizacién de
mercaderias dentro y fuera del pais.
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e Marina Intercontinental, S.A. otorgd una garantia de cumplimiento a favor de la
Direccion General de Aduanas por un monto de US$50 con vencimiento en julio de
2008, a fin de cubrir sus actividades de agente y representante maritimo. Ademads, tiene
con el Banco Interfin, S.A. una garantia de cumplimiento por US$500 con la naviera
EverGreen en caso de que no pueda asumir el total de sus deudas con la entidad, la cual
estd respaldada con una inversiéon de US$100 a un plazo de un afio y con una tasa de
interés del 4.5%.

22. Cobertura de seguros

Valor
en libros Cobertura Suficiencia
Magquinaria y equipo ¢ 292 ¢ ¢ ¢ 2,573
Vehiculos (1,071)
Total ¢ 2 ¢ ¢ 1,502

Adicionalmente, se cuenta con pdlizas de seguros para la mercaderia en almacén fiscal o de
depdsito (Nota 21), algunos vehiculos tienen seguros para cubrir daflos a mercaderia transportada
y a terceros y se cuenta con polizas de riesgo de trabajo. También se mantiene una péliza de
responsabilidad civil por US$3 millones para cubrir dafios a buques.

Debido a las medidas de seguridad existentes y a que los activos se encuentran distribuidos en
diferentes localidades, la Administracién considera que los valores asegurados son suficientes
para cubrir cualquier pérdida en un posible siniestro.

23. Objetivos y politicas de manejo de riesgos financieros

Los instrumentos financieros son registrados inicialmente al costo y consisten de efectivo y
equivalentes de efectivo, inversiones mantenidas al vencimiento, documentos y cuentas por
cobrar, y otras inversiones a largo plazo, cuentas por pagar y documentos y bonos por pagar. Al
30 de setiembre de 2007 y 2006, el valor registrado de los instrumentos financieros de corto
plazo se aproxima a su valor justo debido a su naturaleza circulante. Con base en las
cotizaciones y tasas de mercado disponibles para instrumentos similares, la Administracién ha
concluido que el valor registrado de las inversiones en acciones y los documentos y bonos por
pagar a largo plazo a esas fechas, se aproxima a su valor justo, excepto por las inversiones en
sociedades cuyo valor justo no se puede determinar de manera precisa. La Compafiia no ha
suscrito contrato alguno que involucre instrumentos financieros derivados, tales como futuros,
opciones y permutas financieras (“swaps”).
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Los principales riesgos que pueden tener un efecto sobre €stos instrumentos financieros son el
riesgo crediticio, de precios, de tasa de interés, de liquidez y cambiario. La Junta Directiva
revisa y acuerda politicas para el manejo de estos riesgos, las cuales se resumen a continuacion:

® Riesgo crediticio - Los instrumentos financieros que eventualmente sujetan a la Compaiiia al
riesgo de crédito consisten principalmente de efectivo, equivalentes de efectivo, inversiones
mantenidas al vencimiento y cuentas por cobrar. El efectivo y sus equivalentes se mantienen
con instituciones financieras soélidas. Generalmente, estos instrumentos pueden ser
negociados en un mercado liquido, pueden ser redimidos a la vista y tienen un riesgo
minimo. En general, la concentracion del riesgo crediticio con respecto a las partidas por
cobrar se considera limitada debido a la diversidad de la base de clientes y a la experiencia de
cobro de las mismas. La Compaiiia da seguimiento constante a la capacidad de crédito de sus
clientes, ajustando las politicas y limites de crédito, segin sea necesario. La Administracion
de la Compaiia, cuando lo considera necesario, registra una estimacién para cuentas
incobrables con base en la recuperabilidad esperada de sus cuentas por cobrar.

® Riesgo de precios - La Compaiiia estd expuesta a riesgos financieros provenientes de los
cambios en los precios de los servicios que presta, producto de los cambios en la oferta y la
demanda de estos. Sin embargo no espera que dichos precios vayan a caer de forma
significativa en el futuro predecible. La Compafiia revisa de forma regular el estado de tales
precios para una gestion activa del riesgo de precios.

® Riesgo de tasas de interés - Los ingresos y los flujos operativos de la Compaiifa son
sustancialmente independientes de los cambios en las tasas de interés. La Compafiia no tiene
activos importantes que generen intereses, excepto por los equivalentes de efectivo y las
inversiones mantenidas al vencimiento. En cuanto a los pasivos, la Compafiia tiene
operaciones de deuda que cuentan con tasas de interés variables que exponen a la Compaiia
al riesgo de flujos de efectivo por cambio de tasas de interés; también cuenta con deudas con
tasas de interés fijas que la exponen al riesgo de variaciones en el valor razonable de dichas
deudas.

® Riesgo de liquidez - .a Compaiiia requiere tener efectivo para hacer frente a sus obligaciones
y por lo tanto, mantiene suficientes fondos en efectivo y equivalentes de efectivo. Ademas, la
Compaiifa cuenta con lineas de crédito bancarias que son utilizadas conforme a las
necesidades de flujos de efectivo.

¢ Riesgo cambiario - El colén costarricense experimenta fluctuaciones diarias con respecto al
dolar estadounidense, de acuerdo con las politicas monetarias y cambiarias del Banco Central
de Costa Rica. Al 30 de setiembre de 2007 y 2006, la Compaiiia tiene una posicion monetaria
positiva en ddlares estadounidenses, por lo que cualquier apreciacion en el valor del colén
costarricense con respecto al dolar afecta en forma negativa los resultados, la posicion
financiera y los flujos de efectivo de la Compaiiia; sin embargo, las operaciones permiten
generar flujos de efectivo en dicha moneda para cubrir el riesgo cambiario.
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24.

25.

Instrumentos financieros

A continuacidn se presenta la comparacion entre los valores en libros y los valores razonables de
los instrumentos financieros, que se muestran en los estados financieros de la Compaiiia, segin
su clasificacion.

Valor en libros Valor razonable
2007 2006 2007 2006

Activos financieros
Efectivo y equivalentes

de efectivo ¢ 717,604 ¢ 537,726 ¢ 717,604 ¢ 537,726
Inversiones mantenidas hasta

el vencimiento 52,074 52,206 52,074 52,206
Cuentas por cobrar 6,111,752 5,115,528 6,111,752 5,115,528
Inversiones en asociadas 3,224,456 2,710,493 3,224,456 2,710,493

¢ 10,105,886 ¢ 8,415,953 ¢ 10,105,886 ¢ 8,415,953

Pasivos financieros

Bonos por pagar ¢ 5 ¢ 1,000,000 ¢ 500,000 ¢ 1,000,000
Documentos por pagar 2,554,178 748,908 2,554,178 748,908
Cuentas por pagar comerciales 2,700,933 2,587,086 2,700,933 2,587,086

¢ 5,755,111 ¢ 4,335,994 ¢ 5,755,111 ¢ 4,335,994

Autorizacién para emision de bonos

Con fecha 5 de octubre de 2007 mediante resolucion SGV-R-1770, la Superintendencia General de
Valores autorizé dos emisiones de bonos series T y U, por medio de macrotitulos, con tasas de
interés fijas, correspondientes a la emision serie T a una tasa facial bruta de 8.75% y una tasa neta
de 8.05%, y la emision serie U a una TBP + 0.75% siendo la TBP aplicable la vigente dos dias
habiles antes del inicio de cada trimestre. El destino de los recursos es para capital de trabajo para
la operacidn del giro normal de la Compaiiia.

La calificacion otorgada es de A+(cri) de acuerdo con el Consejo de Calificacién de FITCH Costa
Rica Calificadora de Riesgo, S.A., realizada el 30 de agosto de 2007. Las caracteristicas de estas
emisiones son las siguientes:

Plazo
Serie Fecha emisién Monto Fecha vencimiento original
T 14 de enero de 2008 ¢ 500 14 de enero de 2010 720 dias
U 03 de octubre de 2007 ¢ 2,500 03 de octubre de 2012 1,800 dias
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26. Acuerdos de accionistas posteriores al 30 de setiembre de 2007

En Asamblea Extraordinaria de Accionistas de ILG Logistics, S.A. del 12 de noviembre de 2007,
se acordd proceder a capitalizar ¢999,620 de las utilidades no distribuidas, contabilizdndose como
capital social. En consecuencia, el aporte de capital por utilidades no distribuidas mas el monto de
capital registrado al 30 de setiembre de 2007, suman un total de ¢1,814,528. Por consiguiente en
virtud del aporte realizado por unanimidad de votos, se acordé aumentar el capital social de la
empresa a la suma de ¢1.814.528. Asimismo se acordé aumentar el valor nominal de las acciones
emitidas a ¢10,02 (diez colones con 02 céntimos) cada una. En virtud de lo anterior por
unanimidad de votos se acord6 reformar la cldusula quinta del Pacto Constitutivo para que en
adelante se lea como sigue: “Quinta: El capital social de la sociedad serd la suma de ¢
1,814,527,761.90 (mil ochocientos catorce millones quinientos veintisiete mil setecientos sesenta y
un colones con 90/100) representado por 181,090,595 acciones comunes y nominativas con un
valor nominal de ¢ 10,02 cada una, integramente suscrito y pagadas por los socios segtn se indica
en el libro registro de accionistas.
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