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CARLOS
CECILIANO

Presidente
Junta Directiva

\
<>

Mensaje del Presidente

(apacidad parainnovar

Estimados sefores accionistas:

En la sesion de esta Asamblea del afio
pasado senalé algunos de los retos que
tendriamos que enfrentar en los doce
meses siguientes, algunos de los cuales
merecian una atencion especial.

Entre aquellos retos el cambio del sistema
de minidevaluaciones al sistema de
bandas cambiarias para establecer el
verdadero valor de la divisa en nuestro
mercado financiero. Temiamos en aquel
momento que esta medida pudiera
sumirnos en una espiral descendente en
la cual nuestra moneda sucumbiria ante el
dolar americano. Un aio despues,
podemos constatar que el cambio en la
politica cambiaria fue afortunado y que
ha deparado jugosos beneficios al
pais y a sus habitantes.

La devaluacion ceso, haciendo
que lainflacién disminuyera
considerablemente y eso ha
acarreado tasas de interés muy
favorables. Esto asuvezha
incidido en los gastos
financieros del
Estado, haciendo
que el déficit fiscal
se haya reducido
virtualmente a
cero, mientras
que el
crecimiento
econémico se
ha acelerado.

%l.%

Hemos pasado, pues, de un circulo
virtuoso en el que la inflacién reducia el
crecimiento y el poco crecimiento
impedia generar los recursos necesarios
para capitalizar el Banco Central y
combatir la inflacion, a un circulo virtuoso
en el que el crecimiento econémico, la
estabilidad de precios y el crecimiento de
los ingresos tributarios van de la mano,
con lo que el gobierno cuenta con
recursos para obras sociales y atencién de
la probreza extrema, que se redujo en 3.5
puntos porcentuales segun los datos
recientemente publicados por el Instituto
Nacional de Estadistica y Censos (INEC).

A estos desarrollos positivo debemos
aunar la aprobacién mediante referendo
del tratado de libre comercio con los
Estados Unidos, al acercamiento politico y
comercial con China, la nacién mas
poblada del planeta, asi como la claridad y
buen manejo de la politica fiscal, para
concluir que estamos ante una de las
mejores administraciones que hayamos
visto en la historia del pais.

Sin embargo, el futuro, como siempre, nos
espera con nuevos desafios, entre los
cuales debo destacar el incremento
acelerado en los precios del petréleo y la
devaluacién del ddlar estadounidense
frente al Euro. Hasta el momento, la
politica econémica de nuestro gobierno
ha permitido sortear con éxito estos
problemas y la economia del pais ha sido
capaz de seguir creciendo a un ritmo
acelerado.



Vemos con mucho optimismo el refrendo
de la Contraloria al proyecto de
concesién de la autopista a Puerto
Caldera (que a su vez ya fue
concesionado) y las negociaciones para la
normalizacién de construcciones del
aeropuerto Juan Santamaria. Estas dos
obras de infraestructura tienen un fuerte
impacto sobre nuestras actividades, de
manera que el avance en estos dos
frentes se une a muchas otras noticias
positivas que auguran un fuerte
crecimiento econémico en los préximos
anos.

En este contexto econémico, la empresa
ha venido desarrollando su estrategia de
regionalizacién de una manera cuidadosa
y sélida. Hemos logrado consolidar
nuestras posiciones en Nicaragua y
Panama y hemos establecido mejores
sistemas, controles y equipo humano en
El Salvador y Guatemala, con lo cual nos
hemos posicionando 6ptimamente de
cara a una futura adquisicion en la zona
norte de centroamérica.

Nuestras ventas fuera de Costa Rica
constituyen un 25% de las ventas totales
y conforme pasa el tiempo iremos
convirtiendo ese esfuerzo de
comercializacion en utilidades
producidas fuera de aqui también. En
este momento las utilidades fuera del
pais corresponden a un 10% de la utilidad
total aproximadamente.

Las ventas totales de la Corporaciéon
crecieron un 32% en términos reales lo
cual es muy satisfactorio. Las utilidades
después de impuestos crecieron un 17%
y la rentabilidad sobre patrimonio de la
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empresa llegd aun 25% y la utilidad
por accién crecié de 6.43 a 7.27 colones
por accién.

El precio por accién en el mercado subio de
23.50 colones a 45.5 situdndonos en un
indice de precio sobre valor en libros de 1.5
veces lo cual nos acerca a la realidad de las
otras empresas que estaban en el mercado
en ese momento. Nuestra acciéon es muy
apetecida sin embargo la escacez de
transacciones muestra que la misma es
atesorada como una joya por los diferentes
tenedores individuales.

En nuestro futuro inmediato enfrentamos
los retos de la continuacién y
profundizacion de la regionalizacion y la
necesidad de continuar con mejores
sistemas y mejores individuos en cada uno
de los mercados en que nos
desempenemos, aunado a los riesgos
macroeconémicos que depara el aumento
desmedido de los precios de los
combustibles fosiles que hacen que
nuestros recursos nacionales se desvien
hacia la importacion de este tipo de
materia prima tan imprescindible.

Pero los temores fundamentales a los que
nos habiamos visto enfrentados hace un
ano de poder competir con enemigos
globales y poderosos han sido doblegados
y convertidos en capacidades de nuestro
equipo para preveer e innovar.

Aligual que en anos anteriores nos es muy
grato dejar constancia de los
agradecimientos del directorio y del
suscrito al personal de la compaiiia que con
lealtad y eficiencia ha ayudado a obtener
los resultados de este ejercicio.



Innovation Strength

%}%
Dear shareholders:
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CARLOS
CECILIANO
Chairman of the Board




We are very optimistic about the
signature of the concession project for the
new Puerto Caldera freeway and the
negotiations for the constructions
normalization of the national airport
Juan Santamaria that will affect our
commercial activities bringing positive
changes from all the flanks that were
required to develop more economic
activity of our depressed economy of
passed years.

In this economic context, the company
has continued to develop its regional
strategy in a in a careful and solid way.
Being able to consolidate our positions
mainly in Nicaragua and Panama and
establishing better systems and controls
in El Salvador and Guatemala positioning
them for a future step of acquisition in the
north area of Central America.

Our sales outside of Costa Rica constitute
25% of the total sales and with our effort
and some time, those sales will start
turning into net profits to increase our
outside profits into our target of 25% for
the next 4 years. At this time only 10% of
our profits come from outside Costa Rica.

The Corporation total sales grew 32% in
real terms that which is very satisfactory.
The after tax profits grew 17%, the return
on investment ROE was 25% and the net
profit per share grew from 6.43 to 7.27
colones per share.
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The market stock price went from

23.50 colones to 45.5 locating us in a price
to book of 1.5 times which locates us in a
range very similar to other companies in
the local exchange. Our stock is well kept
by its holders, and the scarcity of
transactions shows us that people don't
want to liquidate their positions.

In our immediate future we face challenges
of the continuation of the regionalizacion
process and the necessity of continuing
with better systems and better individuals
in each one of the markets in that we
operate in, joined to the risks of the limitless
increase of the fossil fuels prices that make
that our national resources stray toward
the import of this indispensable raw
material and energy.

But the those fundamental fears that we
had faced one year ago of being able to
compete with global and powerful enemies
have been transformed into capacities of
our team to prevent and to innovate.

The same as in previous years | am very
pleased to leave my gratefulness of the
directory and of the undersigned to the
personnel of the company that with loyalty
and efficiency has helped to obtain the
results of this exercise.



Mensaje del VicePresidente Ejecutivo

(onsolidacion regional

e

Estimados sefores accionistas:

Consolidar la regionalizaciéon
Durante el afio 2007, nuestro principal
desafio fue consolidar la primera etapa
del proyecto de regionalizacion de
nuestra empresa, en el cual habiamos
dado un paso decisivo en el 2006
mediante la adquisicién de TGD World
Wide Panamd. Hoy me complace
compartir con ustedes el éxito que
hemos tenido en esta tarea, el cual fue
acompanado de un vigoroso
crecimiento de nuestras operaciones en
Costa Rica y el resto de Centroamérica.

De esta manera, logramos, al 30 de

setiembre, un crecimiento de un 32% en
nuestras ventas totales consolidadas con
respecto al afo anterior, en un ambiente

muy competitivo, en el que ingresaron
nuevas empresas globales y en el que el
diferencial cambiario dejo6 de ser una fuente
de ingresos.

Por divisiones, el crecimiento fue el
siguiente:

29% Almacenaje

21 % Servicios aduanales

17%

7 % Transporte terrestre

23%

68% Servicios de transporte consolidado

Representacion naviera

Estiba de contenedores y carga

Si descomponemos el crecimiento por
paises, el resultado es el siguiente:

1 61 % Region
1 8% (osta Rica

naviero, de soporte logistico y de soporte
aduanero en dicho pais. El fuerte
crecimiento en Panama se debe a la
inclusion en nuestros estados financieros de
un ano completo de TGD ese pais del sur.

En Costa Rica el crecimiento fue de un 18%
lo cual continua siendo muy saludable en
vista de la devaluacién negativa que hemos
experimentado durante este afo.

Resultados financieros

Como era de esperar en una fase de
expansion regional, los gastos de
supervision y control regional
experimentaron un crecimiento importante.
A ello debemos sumar el efecto de la
transicion del sistema de minidevaluaciones
al sistema de bandas cambiarias en Costa
Rica, que redujo la devaluacién del 10%
anual a un 2% anual, mientras que la
inflacion se mantiene cercana al 9% anual.

Todos estos factores resultaron en un
crecimiento de nuestros gastos por encima

2007 2006 % Var. de nuestras proyecciones iniciales. Sin
= CostaRica  8969,339,298  7,600,437,676.00 18% embargo, nuestros ingresos crecieron un 32
MAURICIO Regionales  2,162,527,964  826,991,953.00 161% % con respecto al periodo anterior, de
BRUCE Ingresos manera que el resultado final es un
VicePresidente Totales  11,131,867262 8427429629 3% crecimiento del 17% en nuestras utilidades
Ejecutivo después de impuestos a un total de 1.382
Distribucion del ingreso por pais millones de colones.
Pals 2007 2006 % Var Fortalecimiento del “back-office”y los
CostaRica 8969339298 7600437676  18% sistemas de apoyo
Nicaragua ~ 388,491,084 279894551 3% Se llevaron a cabo importantes inversiones
Guatemala 76,101,807 89,705,948 -15% en servidores, para mejorar la conectividad
Panamd 1,697,935,073 457,391,454 271% de nuestras operaciones, asi como en
Ingresos sistemas de respaldo eléctrico que nos
Totales  11,131,867,262 8,427,429,629 32% permitieron obviar el problema de los cortes

eléctricos que el pais sufrié durante el mes
de abril y mayo del 2007. Asi mismo este
tipo de inversion se efectud para dar
sostenibilidad y continuidad a los usuarios
del sistema en toda la region.

El fuerte crecimiento en Nicaragua se
explica fundamentalmente por el
crecimiento de las operaciones de tipo




Como resultado de estas inversiones,
logramos grandes avances en la
conectividad de nuestras operaciones de El
Salvador y Guatemala con la casa matriz,
consolidando redes virtuales informaticas y
bases de datos remotas de manera que
toda la informacion y gestion de datos de
esos paises se hace en Costa Rica.

Finalmente, implementamos un sistema de
tracking de carga y contenedores a nivel
regional centroamericano para que clientes
regionales tengan la informacion necesaria
de sus embarques en linea en el momento
que quieran consultarla. Este proyecto nos
ha puesto a la vanguardia de las empresas
de transporte regional y permite visibilidad
total de embarques a través Internet.

Las operaciones en Panama.

En la Zona Libre de Col6n CFZ, en Panama,
estamos construyendo una bodega de 6000
metros cuadrados, que contard con 16
puertas para contenedores y una altura de
12 metros. Esta terminal de carga estara
concluida en marzo del 2008, con lo cual
estaremos preparados para atender el
aumento del trafico de materiales y equipos
que tendra lugar como resultado de la
ampliacion del canal de Panama y su
consecuente efecto sobre la economia
panamena.

También decidimos trasladar a Panama la
Gerencia de Desarrollo Comercial Regional,
que queda asi idealmente situada para
supervisar tanto nuestros proyectos en ese
pais como nuestras operaciones en toda la
region.

Nueva linea de servicios en Costa Rica
Durante este periodo, incursionamos en una
nueva linea de servicios: la atencion de
cruceros y buques de turismo en los puertos
costarricenses por medio de nuestra
subsidiaria SANSA. Esto nos posiciona en un
campo de crecimiento importante en
Centroaméricay a la vez nos abre
oportunidades para dar mayor soporte a una
industria creciente en nuestro pais. Nuestra
proyeccién es que para el 2008 seremos el
2ndo operador mds importante en nimero
de cruceros atendidos en Costa Rica y para el
2009 el 1ero.

Proyecto regional con APL

Junto con nuestros socios estratégicos APL
Logistics incursionaremos en la region
Centroamericana y Panama con los servicios
de Almacenaje y logistica de valor agregado,
tal y como lo hemos desarrollado en Costa

Rica. Esto nos permite contar con la
tecnologia de APL Yy el respaldo regional de
un jugador global en este nuevo proyecto
de expansioén regional.

Nueva sede corporativa

También iniciamos, en este periodo, el
disefio de la nueva sede corporativa de ILG,
proyecto muy necesario en el plan de
crecimiento de la empresa. Este nuevo
edificio sera construido de acuerdo a las
necesidades de la empresa por un
desarrollador contiguo al centro de
distribucion de La Valencia Heredia.

Valores y trabajo en Equipo

Nuestros valores éticos de Excelencia,
Austeridad, Transparencia, Trabajo en
equipo y Creatividad siguen siendo el
corazén de nuestra razon de ser y debemos
fortalecerlos en toda la region junto con
nuestro cédigo de ética corporativa.

Quisiera agregar que el esfuerzo de
crecimiento se ha llevado a cabo de
una manera cuidadosa sin arriesgar
los niveles de utilidades y asi mismo
los niveles de rentabilidad y de
crecimiento de ventas.

.

Los activos de la
empresa
representados en
sus cuentas por
cobrar estan sanos
alolargodela
region y cada vez
vemos una mayor
interacciéon de
nuestras oficinas en
los paises centroamericanos con las
oficinas centrales para proveer un mejor
mas comprensivo servicio a los clientes. No
existe en Centroamérica una empresa
similar a ILG Logistics y nos hemos
convertido en una excelente opcion de
servicio regional.

Nuestros clientes reconocen una mejoria en
el servicio de la empresa que se traduce en
el aumento de ventas de cada una de las
divisiones. Y tenemos buenos proyectos en
marcha de profundizacion de la actividad
comercial en diferentes paises.

Retos para el crecimiento:

Sin duda el mayor reto que vemos en este
momento es el aumento indiscriminado de
los precios del petroleo y el impacto que
esto tiene en las tarifas y servicios de

%-% nuestros principales proveedores de

servicios. Este problema debemos
enfrentarlo y buscar métodos alternativos
de transporte de las cargas actuales que
permitan continuar brindando el nivel de
servicio actual. En esto deberemos trabajar
junto con nuestros clientes y el gobierno.

Conclusion:

Nuestros ejecutivos han puesto alma vida y
corazon en este proceso, habiendo algunos
dado mas de lo que en el pasado estdbamos
acostumbrados a sacrificar.

Hoy tenemos una empresa con una mejor
proyeccién que la que teniamos hace un
ano y considero que el ano venidero nos
dard la oportunidad de cosechar esas
inversiones que se han realizado con
grandes esfuerzos por parte de la
organizacion para prepararnos para el
siguiente paso en la visién regional del
negocio.

En los afos venideros nos
corresponde continuar el
proceso de crecimiento con la
construccién de un mejor

edificio de oficinas centrales, y

con la adquisicion de una
operacién en la zona norte de
Centroamérica
que
estariamos
planeando
realizar
durante el
segundo
semestre
del 2008.

La firma del tratado de Libre
comercio con los Estados Unidos nos
abre perspectivas muy interesantes y
debemos estar listos para
aprovecharlas.

Deseo agradecer a la junta directiva el
apoyo que ha brindado en todo
momento a la administracion y felicitar
al equipo gerencial por un aino de
grandes logros y buenos resultados en
las operaciones. Sin ustedes dos la
empresa no seria lo que es hoy en dia.
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EXCVP CEO Message

lo consolidate the regionalization

e

Dear gentlemen shareholders:

>
MAURICIO
BRUCE

CEO

Divisional growth was as follows:

29%
21%
17%

1%
23%
68%

If we decompose the growth for countries,
the result is the following one:

Warehousing and Storage

Customs brokerage services

Shipping representation and brokerage
Ground transportation

(ontainer and cargo stevedoring

Container and cargo stevedoring

1671% (Central America Region

1 8% (ostaRica
Sales for country:

2007 2006 %\Var.
(ostaRica  8,969,339,298  7,600,437,676.00 18%
Regional 2,162,527,964  826,991,953.00 161%
Revenues
Totales 11131867262 8427429629  32%
Country 2007 2006 9% Var.
(ostaRica  8,969,339,298  7,600,437,676  18%
Nicaragua 388,491,084 279,894,551 39%
Guatemala 76,101,807 89,705,948 -15%
Panama 1,697,935,073 457,391,454 271%
Revenues

Totales 11,131,867,262 8,427,429,629 32%

e
3

Financial results

Invigoration of the " back-office " and the
support systems



Conclusion:

New corporate headquarters

Value and work in Team

The operations in Panama.

New line of services in Costa Rica

Challenges for the growth:

Regional project with APL
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ta Shareholders information

INversionis

Informacion para el

<> Resultados. enmillones de colones

Setiembre 01 Setiembre 02

Setiembre 03 Setiembre 04 Setiembre 05 Setiembre 06 Setiembre 07

Ingresos Totales 1,425 2,094 3,737 4,850 6,702 8,427 11,132
Utilidades antes de impuestos 231 348 388 647 1,011 1,356 1,552
Utilidad neta 198 289 324 568 846 1,113 1,274
Rendimientos sobre ingresos 14% 14% 9% 12% 13% 13% 11%
Activo total 3,673 4,016 4,403 5,300 7,498 10,099 12,336
Pasivo Total 1,778 1,879 2,012 2,419 3,891 5,212 6,478
Patrimonio 1,784 2,003 2,247 2,745 3,449 4,625 5,559
Rendimiento sobre Patrimonio prom.  13% 17% 17% 23% 27% 28% 25%
Relacion de solvencia 1.00 0.94 0.90 0.88 113 113 117
Acciones en circulacion 166.52 166.56 166.56 166.56 166.56 178.43 181.09
Valor en libros de la accion 10.71 12.03 13.49 16.48 20.71 25.92 30.70
Utilidad por accion 1.19 1.73 1.95 3.4 5.08 6.24 7.04
Precio de mercado/vr en libros 1.42 1.27 0.89 0.67 0.80 0.89 1.48
Precio por accion 15.25 15.25 12.00 11.00 16.51 23.00 4550
.y HEH .
<> Utilidad neta. enmiltones de colones
1,400
a1 ¢1,274
1,200 -
1,000
(846
800
¢
600 268
€324
. €198 “28
200 II |I
Set 01 Set 02 Set 03 Set 04 Set 05 Set 06 Set 07

<> Patrimonio Total. enmillones de colones
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5,000
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4,000

3,000

(1,784 (2,003
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2,000

1,000
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=> Comparativo precio por accion en bolsa. encolones

50.00

40.00

30.00

20.00

10.00

8.00
7.00
6.00
5.00
4.00
3.00
2.00
1.00
0.00

2.00

1.50

1.00

0.50

0.00

¢45.50
¢23.00
¢16.51
¢15.25 ¢15.25 200 00
Set 01 Set 02 Set 03 ' Set 04 Set 05 Set 06 Set 07
=> Comparativo utilidad por accion. n colones
¢7.04
$6.24
¢5.08
41
¢1.73 ¢1.95
C1I19 I I
Set0l  Set02 Set03  Set04d  Set05  Set06 Set 07
=> Dividendos por accion. encolones
0.85
0I57 0.48 0.54
Set 01 Set 02 Set 03 Set 04 Set 05 Set 06
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Directiva

Fernando Eduardo Robert Carlos Manuel Mauricio Carlos Carlos
Vargas Alonso Woodbridge Fishel Ortufio Bruce Montoya Ceciliano
Fiscal Director Director Director Secretario VP Ejecutivo Director Presidente
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= Equipo I

erencia

Ernesto Lic. José Cap. Martin Capitan César MBA Ricardo CPA Noemi  Capitan Oscar Mauricio MBA Jorge MBA Omar Phillipe
Centeno Echeverria  Nielsen Indaburi Linares Arias Muiioz  Segura Ortiz ~ Alvarez Masmela Bruce Jiménez Ledén Quintero Ugalde Murillo Fiore
ILG Nicaragua  Comercial Fletamento  Puerto Limén Sistemas Financiero Division Maritima VP Ejecutivo ~ APL/ILG Agencia Aduanal TGD Panama




Proveer servicios de apoyo
logistico con excelencia, que
mejoren la calidad de vida de las
personas y colaboren en el
desarrollo empresarial del pais.



Ser reconocida como
una empresa regional
integrada que brinda a
sus clientes los mejores

servicios al mejor costo.

Excelencia,
creatividad,
austeridad,
transparencia,
trabajo en equipo.

i

7
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-3 Ultima frontera

El aino 2007 pasara a la historia como un
ano de dos cambios de rumbo
importantes para Costa Rica. El primer
hito en la historia del pais fue la
convocatoria de un referendo para
aprobar el tratado de libre comercio con
los Estados Unidos en el cual la mayoria
de los votantes decidimos aprobar el libre
comercio como una de las principales
medidas para mejorar el nivel de empleo
y por ende nuestro nivel de vida.

El segundo hecho importante fue la
apertura de relaciones diplomaticas con
la Republica Popular China, el pais mas
poblado del planeta y la economia de
mas alto crecimiento del planeta en este
momento.

La actual administracion, serd recordada
como una de los mejores de nuestro pais.
Pues estos dos mercados, van a significar
grandisimas oportunidades para nuestras
empresas y para el crecimiento de las
exportaciones del pais.

La carga que se importa a Costa Ricay se
almacena en nuestros centros de
distribucién o se transporta en nuestros

medios de transporte maritimo, tiene un
componente chino muy importante y
cada vez desde 1990 hemos visto como la
produccion del planeta se ha venido
volcando hacia esa populosa economia.

ILG viene desarrollando nexos logisticos
con China desde hace ya muchos afios, a
través de nuestra representada
EVERGREEN LINE o mediante embarques
directos de productos terminados a través
de APL y controlados a través de nuestra
representadas a nivel mundial.

Pero con el advenimiento de nuestro
centro de distribucién en la Zona Libre de
Coldn la importancia del mercado chino
ha cobrado aun mayor importancia pues
el 80% de la carga que llega a este centro
de distribucién, proviene de China.

De acuerdo con el plan estratégico de los
proximos 4 anos, ILG debe continuar
fortaleciendo sus nexos con el mercado
chino pues tenemos claro que el mayor
flujo de bienes y servicios en el siglo 21
vendra de China. El siglo XXl es el siglo de
China.







| report 21

- New commerdial facts




Servitios

Our services




ILG Logistics

La empresa inicié operaciones en 1977 como
Inmobiliaria Promotora S.A. y en febrero de 1993 fue
constituida como Corporacién Improsa S.A, en 2005
la empresa cambié su nombre a ILG Logistics S.A.
(Improsa Logistics Group).

ILG Logistics S.A. es una Holding centroamericana
que controla un grupo de compaiias en la region
orientadas a prestar servicios al comercio exterior
tales como atencion y soporte de navieras,
transporte y consolidacion de carga, manejo de la
agencia aduanal y almacén general de deposito
fiscal. Individualmente cada subsidiaria se
desempena en mercados y paises diferentes.

A través de sus filiales ILG Logistics ofrece un
paquete completo de servicios que incluyen todas
las fases a las que esta sujeta la mercaderia para
llegar desde su lugar de origen hasta el consumidor.

ILG Logistics started operations as Inmobiliaria
Promotora in 1977, consists of a group of companies
designed to support and promoted the international
trade. The main activities of the company and its
subsidiaries are the Steamship lines representation and
brokerage, bonded warehousing and inventory logistics
and transportation. The company is also a main
shareholder of the Improsa Financial Group.
Individually each subsidiary operates in different
markets.
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Agentes Navieros

Desde su fundacién en 1982 Marina Intercontinental
S.A. (Marinsa) ha sido el lider en atencion de vapores
en Costa Rica. Desde ese entonces hemos trabajado
dandole el soporte completo y la mayor dedicacién a
nuestros clientes Armadores, Operadores y
Charteadores en todos los puertos de Costa Rica. A
través de toda nuestra organizacion ofrecemos el
mismo standard de servicio y la misma seguridad
financiera a nuestros clientes. Después de dos
décadas de atencién de buques hemos adquirido
una experiencia sin igual en Costa Rica. A través de
nuestra propia empresa estibadora —-Servinave-
podemos resolver los mas dificiles problemas de
operacion en Costa Rica y otros paises del area
centroamericana. El transporte maritimo constituye
una de las actividades claves del grupo en lo relativo
a direccionamiento de cargas internacionales desde
y hacia nuestros otros servicios.

From its inception, MARINSA has been a forerunner in
Vessel Agency Representation. MARINSA was
established since 1982 with full dedication to support
owners, operators and Charterers in all Costa Rican
ports. Through our port offices network, we offer the
same high standard service and financial security in
every port. That is why in the unpredictable
unregulated world of ships agencies, more owners,
operators and charterers are turning to MARINSA.

MARINSA offers a consistent, defined and monitored
level of service across all Costa Rican ports. At the same
time two decades of experience in this specific region
has given us unparalleled local expertise. Our service
means a high standard of ships agency in an
unfamiliar port, a partner when you're pioneering new
routes, extra effort when extra effort counts.



Atencion de naves graneleras

La empresa posee Almejas ,Tolvas y elementos de
descarga de mercancias a granel.

Estos activos son utilizados por una gran variedad de
buques para descarga de fertilizantes, granos y otros
materiales a granel en los puertos centroamericanos.

Nuestra empresa es una de las pocas operaciones
especializadas y tenemos todo el conocimiento de
los requerimientos de este tipo de operaciones.

La organizacion posee profesionales en el campo de
charteo de buques y en el staff de la empresa se
encuentra el consulado de Dinamarca en el pais.

Una de nuestras subsidiarias es miembro de BIMCO.
(The Baltic and International Maritime council)

The company operates clamshells and hoppers for
discharge of bulk commodities. This equipment is
utilized by a wide variety of fertilizers, grain and bulk
materials in Central American ports. Our company is
one of the few operations specialized in bulk cargoes
and we have the knowledge, the experience and the
requirements for this type of vessels.

Our organization has chartering and brokerage experts
and the Danish consulate is among the office staff.

We are BIMCO members.

Cargay descarga de buques

Servinave es una empresa estibadora en Puerto
Limon propiedad de ILG Logistics S.A.

Durante el ano 2006 movilizé un total de 87.000
contenedores.

Con clientes internos y externos este servicio se
presta con un total de 131 trabajadores en Puerto
Limon con los cuales las relaciones obrero patronales
han sido un ejemplo en el ramo.

Servinave tiene experiencia en manejo de todo tipo
de cargay la empresa posee implementos para
descargar papel, acero, graneles y otros tipos de me
rcancias.

Esta experiencia viene del manejo de
aproximadamente 998 mil toneladas de carga
anuales.

Servinave handles every type of cargo to the main
shipping lines calling Costa Rican ports.

Building on our years of experience. SERVINAVE is able
to continuously improve our stevedoring systems to
achieve high productivity shorter vessel turn time and
damage free handling.

Servinave personnel are experts at managing and
handling every form of cargo.

This expertise comes from handling over 998 thousand
tons of cargo every year.



Servicios aduanales

El mayor vinculo entre los diferentes servicios que
presta la empresa es nuestro servicio aduanal
regional. Podemos hacer entregas de mercancias de
importacion puerta a puerta en cualquier pais de la
region.

Esta drea cuenta con profesionales en el campo de la
clasificacion arancelaria y por medio de sus servicios
podemos unir el transporte maritimo, almacenaje y
entrega directa a nuestros clientes.

Con nuestro servicio puerta a puerta se fortalecen los
vinculos de los clientes del grupo y todos los servicios
de integracion de la cadena de distribucion.

Knowledge and experience are the two key ingredients
that separate us from other brokers. We have extensive
experience in dealing with each country’s Customs
officials, and are up to date on revisions to existing rules
and regulations. And deliver door to door imports in any
Central American country.

Our customs brokers division is a full service freight
forwarder and customs brokerage house.

Logistica y distribucion s soaistics

Este servicio se provee por medio de nuestra
asociacion regional con con APL Logistics, empresa
especializada en el manejo de inventarios y logistica
global.

Actualmente se cuenta con un total de 47.500
metros de espacio administrado en Costa Rica por la
empresa constituido por dos centros de distribucién
y 2 almacenes fiscales y generales, situados en el
Gran Area Metropolitana de San José.

Nuestra alianza estratégica con APL Logistics brinda
soluciones de almacenamiento y distribucién que
ayudan a los clientes a mejorar su eficiencia y
administracion de sus inventarios, reduciendo los
costos operativos y mejorando los ciclos de pedido.

Our strategic partnership with APL Logistics provides
warehousing and distribution solutions that help
clients improve inventory management reduce
operating costs and speed order cycle times.

APL logistics is the second largest provider of
warehouse based logistics in the U.S. and operates
more than 30 million square feet of warehouse space
world wide.

The partnership has brought regional unmatched
expertise in managing dedicated and multi user
facilities providing services that support customers
manufacturing operations as well as finished goods
distribution.
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Almacenaje Fiscal

El Almacén Fiscal tiene como objeto el otorgamiento
de servicios de apoyo logistico y aduanero en los
puertos, tales como almacenamiento de papel,
inspeccion aduanera de contenedores, terminal de
carga de exportacion, trasiegos y tomas eléctricas
para contenedores refrigerados.

ILG Logistics posee amplia experiencia en manejo de
bodegas y este tipo de almacenes de soporte
logistico. Algunos de los principales clientes de estas
operaciones son empresas que importan papel y
periodicos o sus suplidores de materia prima a
quienes les custodiamos sus embarques de papel en
rollos para Costa Rica y en Centroamérica.

Durante el ano 2006 inauguramos una nuevas
instalaciones en Puerto Limon Costa Rica, destinada
a proveer servicios logisticos a empresas bananeras
en el puerto.

Bonded warehousing has been a very important part of
our supply chain service. Bonded warehousing allows
the importer to store products and defer the duty
payment with the intention of redistributing the goods
through out one or several countries such as paper,
chemicals, syntethic resin, carton boxes and others. We
provide also customs inspection areas and export
freight station services and refrigerated container
electric plugs.

Among the most important users of the service are the
importers of paper, and the suppliers of paper in the
region. We know how to handle the rolls and have
specialized equipment for the purpose. Some of the
rolls are distributed within each country and through
Central America.

Transporte Centroamericano

Nuestro servicio de transporte cubre toda el area
centroamericana y constituye un excelente
complemento a nuestra actividad de
almacenaje y logistica.

Los siguientes servicios son prestados por

nuestra division de transportes:

« Servicio directo de carga consolidada a/y desde
Centroamérica y Panama.

- Servicio de furgones completos a/y desde
Centroamérica y Panama.

Este servicio se realiza mediante subcontrato con
transportistas Centroamericanos por lo tanto no esta
basado en activos depreciables, lo que nos permite
obtener una alta rentabilidad a costo y riesgo bajos.

Our Central American Trucking support is an excellent
complement to our logistics and distribution services.
We deliver every day less than trailer loads and trailers
loads to Guatemala, El Salvador, Honduras, Nicaragua
and Panama.

The service is being provided through subcontracts with
local and Central American truckers non asset based,
providing our customers with the best rates at low risk
factors.
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Consolidacion de cargas

Favoreciendo la eficiencia en el comercio internacional, ILG Logistics brinda el servicio de
consolidacion y distribucion de mercancias, a través de su subsidiaria TGD Worldwide.

La empresa recibe cargas provenientes de todos los continentes que llegan a la zona
libre de Colén —en Panama-, las agrupa segun su pais de destino y se encarga de su
envio.

Esto permite que aquellas empresas que necesitan exportar cantidades relativamente
pequenas de mercaderia puedan unirla con otras cargas que van hacia el mismo
destino, disminuyendo los costos de manera significativa. 1

En la actualidad distribuye a 26 destinos en Centroamérica, el Caribe y
Suramérica.



Estados financieros
Financial Statements

ILG Logistics, S.A.
(Compaiiia costarricense)

Estados Financieros Consolidados
30 de setiembre 2007 y 2006

Conjuntamente con la Opinion de los Auditores Independientes
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¥ revelaciines en Ing eotados Ananciencs. Los procedisnienion selecconados dependon del juleia de
het arucdifores, inclayeeddo b evaluscidn de los nesgos de represenisciones erminess wgnificativas en
los estados financieros, defvido ya ses 8 frande 0 2 emor, Al ofectuar cias evalmcionss de nesgo, &
auditor considera el control mlemo relevante pand la propestaciin ¥ proscotackin tarotable de bos
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e las politicas contables utilizadas v 1a rusmshiltidsd de [as estimaciones contables hechas por |3
Adminivincds de i Compahia, ast como evalsar la presentacsim en comgunto de los estados

& e o e Sy i

NI

I

K

NI
VAR

i e

NI
AR

&

NI
VAT

&

NI
VAR

&

NI
AR

gl

%
X



s
Z

’

A la Jormta Dheectiva y Adcioessias de
LG Logmtics, 5.A. ¥ a la Superistondmeia Geseral de Valoro

Consilammos qoi 1a cvadonca de audviorin que homos obteiido o miicone ¥ aproplada pata
proporciches e base parn nuestra ppinido de sudiicris.

i

Em nuestrn opinide, los esindos finencierss consolidados adjusics prevemten rercnablemonie, o
Endos sus sspectos impartenies, la etuaciin financiera consolidads de ILG Logistics, A al 30 de
setaernbee de 2007, su desetnpefio fnancieho consolidedo v s (igos consolsdados de efectivo par
el sho terminado en esn fechs, de confbemidad con Normmas Infternaciondles de Informacide

@ ’{5_ grmsﬁ Yﬂb’“"j
23 de e die 2007

Santa Ana, Cosia Rica
Cammnlads Ticdre - Ley Na. 68

0 iy wl (revp & Ty Cdodlal



ILG Logistics, S.A.

(Compaiiia costarricense)
Balances Generales Consolidados
Al 30 de setiembre de 2007 v 2006

(expresados en miles de colones costarricenses)

Notas

19
10
11

15
14
12
13

14
15

16
16

16

16

ACTIVO

Activo circulante

Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
Cuentas por cobrar

Gastos pagados por anticipado

Suma el activo circulante

Inversiones en asociadas

Inmueble, maquinaria, mobiliario y equipo, neto
Activo por impuesto sobre la renta diferido
Plusvalia comprada

Otros activos

Activo total

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo circulante

Bonos por pagar

Documentos por pagar

Cuentas por pagar comerciales

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Impuestos sobre la renta por pagar

Suma el pasivo circulante

Documentos por pagar a largo plazo
Bonos por pagar largo plazo
Pasivo total

Patrimonio

Capital social

Aportes adicionales de capital
Otras reservas

Ganancia no realizada en valuacion de inversiones
Reserva legal

Utilidades retenidas

Diferencias por conversion

Total capital contable atribuible a los accionistas
mayoritarios

Interés minoritario

Suma el patrimonio

Pasivo y patrimonio total

2007 2006
¢ 717,604 ¢ 537726
52,074 52,206
6,111,752 5,115,528
112,369 88,913
6,993,799 5,794 373
3,224,456 2,710,493
918,846 566,603
45,236 13,616
860,557 783,782
292,871 230,513
¢ 12335761  ¢10,099,380
¢ 500,000 ¢ 500,00
2,497,079 377289
2,700,933 2,704,996
641,153 588,345
50,703 169,333
6,389,868 4,339,963
57,099 371,619
; 500,000
6,446,967 5211,582
814,908 802,951
720,254 671237
25,719 25,719
; 90.438
152,675 88.961
3,864,010 2,942,508
12,532 3,029
5,590,098 4,624,843
298,696 262,955
5,888,794 4,887,798
¢ 12335761  ¢10,099,380

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros consolidados
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ILG Logistics, S.A.

(Compaiiia costarricense)

Estados Consolidados de Resultados

Por el afio que termino el 30 de setiembre de 2007 v 2006

(expresados en miles de colones costarricenses)

Notas
Ingresos de operacion:
Almacenaje y logistica
Trasporte maritimo
Servicio aduanal
Servicios de transporte
Servicios de carga
Consolidacion de carga y otros
17 Total de ingresos de operacion

Gastos de operacion:

18 Gastos generales, administrativos y de ventas
Gastos financieros - Servicio aduanal

17 Total de gastos de operacion

17 Utilidad de operacion

Ingresos financieros
Gastos financieros
Otros ingresos
8 Ingreso por valuacion de asociadas por el método
de interés patrimonial
Utilidad antes del impuesto sobre la renta

19 Impuesto sobre la renta
Utilidad neta del afio

Utilidad neta atribuible a:

Accionistas de ILG, compaiiia controladora
Interés minoritario

Utilidad neta del afio

Utilidad por accion comun:
16 Basica

16 Diluida

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros consolidados
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3,099,898
2,110,951
1,585,348
2,981,232
1,246,147

108,294

11,131,870

(9,857,033)
(169,533)

(10,026,566)

1,105,304

45,155
(214,903)

724,077

1,659,633

(277,567)

1,382,066

1,274,283
107,783

1,382,066

7.27
6.95

¢ 2,396,215
1,798,293
1,310,708
1,771,337
1,014,974

135,903
8,427 430

(7,316,709)

(180,323)

(7,497,032)
930,398

29,946
(95,870)
12,075

544,770
1,421,319

(243,013)
¢ 1,178,306

¢ 1,112,991
65315
¢ 1,178,306

¢ 6.43
¢ 6.02
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ILG Logistics, S.A.

(Compaiiia costarricense)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 30 de setiembre de 2007 vy 2006

(cifras expresadas en miles)

1. Informacion corporativa

ILG Logistics, S.A. la Compaiiia, fue constituida de acuerdo con las leyes de la Republica de
Costa Rica, el 6 de setiembre de 1993 por un plazo de noventa y nueve afios. El domicilio legal
de la Compaiiia controladora estd en la ciudad de San José, Costa Rica. Las principales
actividades de la Compaiiia y sus subsidiarias comprenden la representacion de lineas navieras, el
servicio de transporte de carga, el manejo de una agencia aduanal y de almacén general de
deposito fiscal. Estas actividades las realiza a través de sus oficinas ubicadas en las principales
ciudades de los paises centroamericanos donde tiene operaciones.

ILG Logistics, S.A. estd inscrita en el Registro Nacional de Valores de Intermediarios, por lo
que estd sujeta a la Ley Reguladora del Mercado de Valores y a las disposiciones legales y
reglamentarias dispuestas por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero
(CONASSIF) y por la Superintendencia General de Valores (SUGEVAL).

Los estados financieros consolidados al 30 de setiembre de 2007 fueron aprobados por la
Administracion el 30 de octubre de 2007.
2. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros consolidados de ILG Logistics, S.A. y sus subsidiarias al 30 de
setiembre de 2007 y 2006 fueron preparados de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

3. Bases para la preparacion de los estados financieros

3.1 Base de valuacion y moneda de presentacion
Los estados financieros consolidados de ILG Logistics, S.A. y sus subsidiarias al 30 de

setiembre de 2007 y 2006 fueron preparados sobre la base de costos historicos. Los estados
financieros estan presentados en colones costarricenses.
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ILG Logistics, S.A.

(Compaiiia costarricense)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 30 de setiembre de 2007 y 2006

(cifras expresadas en miles)

3.2 Base de consolidacion
Los estados financieros consolidados al 30 de setiembre de 2007 y 2006 incluyen los estados
financieros de ILG Logistics, S.A. y los de sus subsidiarias costarricenses y extranjeras como se
detalla a continuacion:

Participacion
2007 2006

Subsidiarias costarricenses -

e Mercurio de San José, S.A. 100% 100%
e Servicios Neptuno, S.A. 100% 100%
e Marina Intercontinental, S.A. 100% 100%
o Consolidaciones Improsa, S.A. 100% 100%
e Servicios de Atencion de Naves, S.A. 100% 100%
e Days of Springs, S.A. 100% 100%
e Almacén Fiscal Flogar, S.A. 100% 100%
e Servinave, S.A. 100% 100%
e Arrendadora Universal, S.A. 100% 100%
o APLL ILG Logistics, S.A. 50% 50%
Subsidiarias en el extranjero - Pais

e ILG Logistics Nicaragua, S.A. Nicaragua 100% 100%
e ILG Logistics Guatemala, S.A. Guatemala 100% 100%
e ILG Logistics Panama, S.A. Panama 100% 100%
e TGD Worldwide, Inc y sus subsidiarias Panama 100% 85%

ILG Logistics, S.A. es duefia del 50% del capital accionario de APLL ILG Logistics, S.A. y su
subsidiaria (Centro de Distribucion APL Logistic Improsa, S.A.), mediante un negocio conjunto
con APL Logistic U.S.A., y sobre la cual tiene el control e influencia significativa sobre la
administracion. El contrato se firmé el 13 de julio de 1999 y el objetivo del acuerdo es desarrollar
las oportunidades comerciales en el territorio de Costa Rica en relacion con los servicios de
logistica, incluyendo almacenamiento, control y transporte de productos varios y el disefio, mano
de obra, equipo y sistemas de administracion para apoyar estos servicios, utilizando el
conocimiento y experiencia para obtener beneficios y valor mutuos.

Los estados financieros de las subsidiarias fueron preparados a la misma fecha de los estados
financieros de ILG Logistics, S.A., utilizando politicas contables uniformes.
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ILG Logistics, S.A.

(Compaiiia costarricense)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 30 de setiembre de 2007 vy 2006

(cifras expresadas en miles)

33

4.

4.1

Todos los saldos, las transacciones, ingresos, gastos, dividendos y las ganancias o pérdidas
resultantes de transacciones entre las compaiiias del Grupo, que han sido reconocidas como
activos, han sido totalmente eliminados en el proceso de consolidacidn y se reconoce en
consolidacion los intereses minoritarios. Los estados financieros de las subsidiarias son incluidos
en consolidacion desde la fecha de adquisicion, fecha en la que la Compaiiia obtiene el control y
la Compaiiia continuara incluyendo dichos estados hasta la fecha en la que el control cese.

El interés minoritario representa la porcidon de las utilidades o pérdidas y los activos netos que no
pertenecen a la Compaiiia y son presentados en forma segregada en el estado de resultados y en
la seccidon patrimonial del balance general consolidado, en forma separada de las partidas
patrimoniales netas correspondientes a los accionistas de la Compaiiia.

Estimaciones contables

La preparacion de estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de
Informacidon Financiera, requiere que la Administracion realice estimaciones que afectan los
montos de los activos y pasivos a la fecha de los estados financieros. Los resultados finales
pueden diferir de las estimaciones originalmente registradas.

Resumen de las principales politicas contables

Moneda y transacciones en moneda extranjera

4.1.1 Moneda funcional y moneda de presentacion de los estados financieros

La moneda de curso legal en Costa Rica, Guatemala, Nicaragua y Panama es el colon
costarricense, el quetzal, el cérdoba y el dolar estadounidense respectivamente, siendo éstas las
monedas funcionales en donde operan las entidades operativas en los diferentes paises. La
entidad que informa determiné que la moneda funcional y de presentacion de los estados
financieros consolidados es el colon costarricense, al considerar que es la moneda que mejor
refleja los eventos y transacciones efectuadas.

4.1.2 Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera, cualquier moneda distinta de las monedas funcionales
antes descritas, son registradas al tipo de cambio vigente del dia de la transaccion. Al determinar
la situacion financiera y los resultados de sus operaciones, la Compaiiia y sus subsidiarias ajustan
sus activos y pasivos denominados en moneda extranjera al tipo de cambio vigente a la fecha de
dicha valuacién y determinacion. Las diferencias cambiarias resultantes se acumulan en los
resultados del periodo en que ocurren. La informacion relacionada con las regulaciones
cambiarias se presenta en la Nota 5.
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4.1.3 Conversion a la moneda de presentacion

4.2

4.3

4.4

La moneda funcional de las subsidiarias que operan en el extranjero es la moneda local de los
paises respectivos. A la fecha de los estados financieros de la Compaiiia, los activos y pasivos de
esas subsidiarias son convertidos a la moneda de presentacion, colones costarricenses, al tipo de
cambio vigente a la fecha del balance general y las cuentas del estado de resultados al tipo de
cambio promedio anual. El efecto derivado de la conversion se registra en una cuenta
patrimonial segregada denominada diferencias en conversion. Esta cuenta acumulada sera
reconocida en resultados cuando las subsidiarias respectivas lleguen a ser desapropiadas.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo estan representados por el dinero en efectivo y las
inversiones a corto plazo altamente liquidas, cuyo vencimiento es igual o inferior a tres meses a
la fecha del balance. Estos activos financieros estan valuados al valor razonable con cambios en
resultados a la fecha del balance, sin deducir los costos de transaccidn en que se pueda incurrir
en su venta o disposicion. A las fechas respectivas de los estados financieros, no existian
restricciones de uso sobre los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son reconocidas y registradas al importe de las respectivas facturas y su
medicion posterior al reconocimiento inicial se efectia al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva. La recuperacion de estos activos financieros es analizada
periddicamente y es registrada una estimacidn para aquellas cuentas por cobrar calificadas como
de cobro dudoso, con cargo a los resultados del periodo. Las cuentas declaradas incobrables son
rebajadas de la estimacion para incobrables.

Inmuebles, maquinaria, mobiliario y equipo

Los inmuebles, maquinaria, mobiliario y equipo se contabilizan al costo de adquisicion. La
depreciacion se calcula bajo el método de linea recta con base en la vida util estimada para cada
tipo de activo, la cual es revisada periddicamente por la administraciéon de la Compaiiia. Un
detalle de las vidas utiles estimadas se presenta a continuacion:

Vida util

estimada
Equipo de transporte y vehiculos Entre 5 y 10 afios
Mobiliario y equipo de oficina Entre 5 y10 afios

Las ganancias o pérdidas resultantes de la venta o retiro de activos se incluyen en los resultados
del afio en que se realiza la transaccion. La depreciacion y los desembolsos por reparacion y
mantenimiento se reconocen como gastos en el afio en que se incurren.
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4.5

4.6

4.7

Las mejoras a la propiedad arrendada corresponden a los costos incurridos en la remodelacion y
acondicionamiento de oficinas administrativas y comerciales de la Compaiiia, las cuales son
alquiladas bajo contratos de arrendamiento operativo (Nota 20). Una de las cldusulas de los
contratos referidos establece que la Compaiiia renuncia a retirar las mejoras o reparaciones que
se introduzcan al inmueble; consecuentemente, dichas mejoras se amortizan durante el periodo
de vigencia de los contratos.

Inversiones en asociadas

Las inversiones en entidades asociadas estan registradas utilizando el método de interés
patrimonial. Una asociada es una entidad en la que la Compaiiia tiene influencia significativa y
no es una subsidiaria ni constituye una participacion en un negocio conjunto.

Bajo el método de interés patrimonial, la inversién en una asociada es registrada inicialmente al
costo, reconociendo posteriormente los incrementos o disminuciones de su importe en libros, de
la porcion que corresponde a la Compaiiia en los resultados obtenidos por la entidad participada,
después de la fecha de adquisicion. Los dividendos recibidos de la asociada se acreditan al
importe en libros de la inversion. La plusvalia comprada relacionada con una asociada esta
incluida en el importe en libros de la inversion y no es amortizada. Después de la aplicacion del
método de interés patrimonial, la Compafiia determina anualmente si es necesario reconocer
cualquier pérdida por deterioro relacionada con la inversidn neta en una asociada.

La fecha de los estados financieros de las asociadas y los de la Compaiiia son las mismas y las
politicas contables utilizadas por las asociadas coinciden con las politicas contables utilizadas
por la Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros.

Plusvalia comprada

La plusvalia comprada adquirida en una combinacidén de negocios es reconocida inicialmente al
costo de la combinacion de negocios, sobre la participacion de la Compaiiia en el valor
razonable neto de los activos, pasivos y pasivos contingentes a la fecha de adquisicion. Después
del reconocimiento inicial, la Compaiiia valua anualmente la plusvalia comprada al costo menos
cualquier pérdida acumulada por deterioro que pudiese existir.

Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos en forma separada son registrados inicialmente al costo. El
costo de los activos intangibles adquiridos en una combinacion de negocios es registrado a su
valor razonable a la fecha de adquisicion. Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los
activos intangibles son contabilizados a su costo menos la amortizacion acumulada y el importe
acumulado de cualquier pérdida por deterioro. Las vidas ttiles de los activos intangibles son
definidas como finitas o indefinidas. Los activos intangibles con vida util finita son amortizados
bajo el método de linea recta sobre las vidas utiles estimadas de los activos, las cuales son
revisadas por la Compafiia anualmente. Los activos intangibles con vidas ttiles indefinidas no
son amortizados y sobre una base anual, la Compafiia efectia una evaluacion para identificar
disminuciones de valor cuando hechos o circunstancias indican que los valores registrados
podrian no ser recuperables. Si dicha indicacion existiese y el valor en libros excede el importe
recuperable, la Compaiiia valua los activos o las unidades generadoras de efectivo a su importe
recuperable.
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4.8

4.8.1

4.8.2

4.8.3

4.9

4.10

4.10.1

4.10.2

Inversiones y otros activos financieros

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento
Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se miden después de su reconocimiento inicial
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar que por su naturaleza no se negocian en un mercado activo, son
reconocidas al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las
ganancias o pérdidas derivadas de su negociacion son reconocidas en los resultados del afio en
que ocurren.

Inversiones en instrumentos patrimoniales

Las inversiones en instrumentos de patrimonio que no tengan un precio de mercado cotizado de
un mercado activo y cuyo valor razonable no pueda ser medido con fiabilidad, se miden al costo
después de su reconocimiento inicial.

Deterioro de activos

La Compaiiia efectiia una revision al cierre de cada ejercicio contable sobre los valores en libros
de sus activos no circulantes, con el objeto de identificar disminuciones de valor cuando hechos
o circunstancias indican que los valores registrados podrian no ser recuperables. Si dicha
indicacion existiese y el valor en libros excede el importe recuperable, la Compaiiia valaa los
activos o las unidades generadoras de efectivo a su importe recuperable. Los ajustes que se
generen por este concepto se registran en los resultados del afio en que se determinan.

Deterioro e incobrabilidad de activos financieros

Activos financieros registrados al costo amortizado

Cuando la Compaiiia determina que ha incurrido en una pérdida por deterioro en el valor de las
activos financieros registrados al costo amortizado, estima el importe de la pérdida como la
diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros descontados con la tasa de interés efectiva original del activo financiero, deduce la
pérdida del valor registrado del activo y reconoce la pérdida en los resultados del afio en que
ocurre.

Activos financieros registrados al costo

Cuando la Compaiiia determina que ha incurrido en una pérdida por deterioro en el valor de las
inversiones en instrumentos de patrimonio, que no tengan un precio de mercado cotizado de un
mercado activo, estima el importe de la pérdida como la diferencia entre el importe en libros del
instrumento de patrimonio y el valor presente de los flujos de efectivo futuros descontados con
la tasa actual de rentabilidad del mercado para activos financieros similares y deduce la pérdida
del valor registrado del activo y reconoce la pérdida en los resultados del afio en que ocurre.
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4.13

4.13.1

4.14

4.14.1

4.14.2

4.15

4.15.1

4.15.2

4.16

Arrendamientos operativos

Calidad de arrendataria

Arrendamientos en los cuales la arrendadora retiene sustancialmente los riesgos y beneficios
sobre la propiedad del activo, son considerados arrendamientos operativos. Los pagos sobre
estos arrendamientos, de acuerdo con las tarifas establecidas en los contratos respectivos, son
reconocidos como gastos de forma lineal a lo largo del plazo de arrendamiento.

Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros

Los activos financieros son dados de baja por la Compaiiia cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o cuando transfiere el activo
financiero desapropiandose de los riesgos y beneficios inherentes al activo financiero y ha
cedido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo financiero; o
cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, la Compaiiia ha
asumido la obligacion contractual de pagarlos a uno o mas perceptores.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros son dados de baja por la Compaiiia cuando la obligacion ha sido pagada
o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo financiero es reemplazado por
otro pasivo financiero, la Compaiiia cancela el original y reconoce un nuevo pasivo financiero.
Las diferencias que se pudieran producir de tales reemplazos de pasivos financieros son
reconocidas en los resultados del afio en que ocurran.

Reconocimiento de ingresos

Ingresos por prestacion de servicios

Los ingresos por la prestacion de servicios de transporte maritimo, transporte y servicio de
carga, aduanales y almacenaje en depositos fiscales, son reconocidos cuando el importe de los
ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad, es probable que la Compaiiia reciba los
beneficios econdmicos derivados de la transaccidn, el grado de terminacion de la transaccion, en
la fecha del balance, pueda ser medido con fiabilidad y que los costos ya incurridos, asi como
los que quedan por incurrir hasta completar la transaccion, puedan ser medidos con fiabilidad.

Ingresos por rendimientos sobre instrumentos financieros

Los ingresos por rendimiento sobre instrumentos financieros se reconocen en proporcion del
tiempo transcurrido, calculados sobre los saldos promedios mensuales del principal invertido
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Costos de financiamiento

Los gastos por concepto de intereses, comisiones, y otros gastos financieros relacionados con
los préstamos vigentes durante el periodo, son registrados con cargo a los resultados del afio.
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4.17

4.17.1

4.17.2

Impuestos

Impuesto sobre la renta corriente

La Compaiiia calcula el impuesto a las utilidades, aplicando a la utilidad antes del impuesto
sobre la renta, los ajustes de ciertas partidas afectas o no al impuesto, de conformidad con las
regulaciones tributarias vigentes.

Impuesto sobre la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido es determinado utilizando el método pasivo aplicado sobre
todas las diferencias temporarias que existan entre la base fiscal de los activos, pasivos y
patrimonio neto y las cifras registradas para propdsitos financieros a la fecha de los estados
financieros. El impuesto sobre la renta diferido es calculado considerando la tasa de impuesto
que se espera aplicar en el periodo en que se estima que el activo se realizard o que el pasivo se
pagard. Los activos por impuestos diferidos se reconocen solo cuando existe una probabilidad
razonable de su realizacion.

Regulaciones cambiarias

En cada pais donde la Compaiiia tiene operaciones existe una entidad encargada de la
administracion del sistema bancario nacional y de regular la paridad de la moneda local
respecto al valor de monedas extranjeras. Los tipos de cambio de compra y venta son
establecidos por las instituciones financieras autorizadas de acuerdo con la oferta y demanda
del mercado.

Los tipos de cambio de venta y compra de las monedas locales respecto al dolar estadounidense
como la principal moneda extranjera en la que se realizan transacciones de negocios, se
detallan a continuacion:

30 de setiembre de 2007
Tipo de cambio
Pais Moneda Compra Venta
Costa Rica Coldn costarricense 516.34 520.72
Guatemala Quetzal 7.82 7.82
Nicaragua Cérdoba 18.67 18.67
Panama Doélar estadounidense 1.00 1.00
30 de setiembre de 2006
Tipo de cambio
Pais Moneda compra Venta
Costa Rica Coldn costarricense 519.73 522.06
Guatemala Quetzal 7.60 7.60
Nicaragua Cérdoba 17.78 17.78
Panama Doélar estadounidense 1.00 1.00
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A continuacion se presenta un resumen de los activos y pasivos denominados en moneda
extranjera, expresado en dolares estadounidenses:

007 006
Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 819 $ 747
Inversiones mantenidas al vencimiento 100 100
Cuentas por cobrar comerciales 6,819 5,978
Otros activos 301 269
$ 8,039 $ 7,094
Pasivos financieros
Préstamos y documentos por pagar $ (2,046) $ (930)
Cuentas por pagar comerciales (4,345) (3,315)
Otros pasivos (23) (197)
$ (6,414) $ (4,441)
Posicion neta $ 1,625 $ 2,653
6. Efectivo y equivalentes de efectivo
007 2006
Efectivo en bancos y cajas chicas
Denominado en colones costarricenses ¢214,490 ¢149,608
Denominado en ddlares estadounidenses 357,363 296,948
Fondos de inversion a la vista
Denominados en colones costarricenses 80,051 88
Denominados en dolares estadounidenses 65,700 91,082

¢717,604 ¢537,726

El efectivo depositado en cuentas bancarias devenga un interés basado en las tasas diarias
determinadas por los bancos correspondientes. Los equivalentes de efectivo estdn constituidos
por fondos de inversion a la vista que devengan rendimientos variables, segun el valor de
mercado de la participacion y su utilizacion depende de los requerimientos de efectivo de la
Compaiiia.
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7. Cuentas por cobrar

2007 2006

Comerciales ¢ 4,197,857 ¢3,281,560
Compaiiias navieras 1,433,893 1,379,987
Anticipos a entidades gubernamentales 399,238 344,669
Otras 120,767 128,975
6,151,755 5,135,191

Menos - Estimacion para cuentas de cobro dudoso (40,003) (19,663)
¢ 6,111,752 ¢5,115,528

Las cuentas cobrar comerciales corresponden principalmente a cargos realizados a clientes por
los servicios de nacionalizacion, almacenaje y transporte de mercaderias. Los saldos por cobrar a
compaifiias navieras representan los desembolsos efectuados por la compaifiia por cuenta de estas,

para atender los diferentes buques (Nota 12).

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 90 dias contados a partir
de la fecha de emision de las respectivas facturas, no estan sujetas a ningiin descuento por pronto
pago, no generan intereses excepto intereses de mora y son recuperables en la moneda funcional
de los estados financieros, excepto por la suma de ¢3,520,000 ($6,819) y ¢3,107,000 ($5,978) al
30 de setiembre de 2007 y 2006 respectivamente, que es recuperable en dolares estadounidenses.

Un detalle del movimiento de la estimacion para cuentas de cobro dudoso se presenta a

continuacion:

Saldo al inicio del afio

Importes acreditados a la estimacion
Importes debitados a la estimacion
Saldo al final del afio

31 de diciembre de
2007 2006
¢ 19,663 ¢ 3,584
40,125 16,079
(19,785) -
¢ 40,003 ¢ 19,663

45



ILG Logistics, S.A.

(Compaiiia costarricense)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 30 de setiembre de 2007 v 2006

(cifras expresadas en miles)

Un detalle de las cuentas por cobrar comerciales con atraso en su recuperacion pero no
deterioradas al 30 de setiembre de 2007 y 2006 se presenta a continuacion:

Con atraso en su recuperacion pero no deterioradas

Sin atraso Menos Entre 30 Entre 60 Entre 90 Mas de
ni deterioro de 30 dias y 60 dias y 90 dias y 120 dias 120 dias Total

2007 ¢ 3405247 ¢ 2,033352 ¢ 424312 ¢ 172,054 ¢ 91,726 ¢ 25,064 ¢ 6,151,755

2006 ¢ 3,901,941 ¢ 907,760 ¢ 180,145 ¢ 68,655 ¢ 50,189 ¢ 26,501 ¢ 5,135,191

8. Inversion en asociadas

2007 2006
Grupo Financiero Improsa, S.A. ¢ 2,923,867 ¢ 2,345,610
Intertec, S.A. 140,920 219,326
Jarra del Norte, S.A. 105,839 96,117
Globaltec, S.A. 53,830 49,440
Imporeps, S.A. - -
¢ 3,224,456 2,710,493

La participacion accionaria en las compaiiias indicadas es la siguiente:

Participacion porcentual

Compaiiia 2007 2006

Grupo Financiero Improsa, S.A. 22.97% 22.97%
Intertec, S.A. 50.00% 50.00%
Jarra del Norte, S.A. 25.00% 25.00%
Globaltec, S.A. 50.00% 50.00%
Imporeps, S.A. 50.00% 50.00%

Las inversiones anteriores se registran bajo el método de interés patrimonial, debido a que no se
tiene control, y solamente posee influencia significativa sobre las operaciones de dichas entidades.
A continuacion se detalla la valuacion efectuada:
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Patrimonio neto de la asociada

2007 2006

Compaiiia

Grupo Financiero Improsa, S.A. ¢12,749,000 ¢10,211,000
Intertec, S.A. ¢ 282,000 ¢ 439,000
Jarrt del Norte, S.A. ¢ 423,000 ¢ 384,000
Globaltec, S.A. ¢ 108,000 ¢ 98,000
Imporeps, S.A. ¢ (1,600) ¢ (1,600)
Valor registrado de la inversion al inicio del afio ¢ 2,710,493 ¢ 2,227,048
Participacion en los resultados de las asociadas 724,077 544,770
Ajuste a la valuacion de inversiones en Intertec, S.A. (90,438) 90,438
Menos — dividendos recibidos (119,676) (151,763)
Valor registrado de la inversion al final del afio ¢ 3,224,456 ¢ 2,710,493

Los estados financieros resumidos no auditados aun a la fecha del informe del auditor de las
compaiiias en donde se tiene las principales inversiones, presentan los siguientes saldos:

Activos Pasivos Ingresos Utilidad

Grupo Financiero Improsa, S.A.  ¢223,944826 ¢ 197,587,191 ¢17245971 ¢ 3,741,003

Intertec, S.A. ¢ 626,110 ¢ 344269 ¢ 1,624,354 ¢ 24,064
Jarra del Norte, S.A. ¢ 480,620 ¢ 64,980 ¢ 8,190 ¢ 30,800
Globaltec, S.A. ¢ 108,909 ¢ 1,249 ¢ 15489 ¢ 9,794
Imporeps, S.A. ¢ 43 ¢ 1,636 ¢ - ¢ -

Grupo Financiero Improsa, S.A. -

Grupo Financiero Improsa, S.A. tiene por objetivo adquirir y administrar las acciones emitidas
por las sociedades que integran el Grupo Financiero, las que se dedican principalmente a
actividades de intermediacion financiera, administracion de fondos de inversién inmobiliaria,
arrendamientos, comercializacién de seguros y asesoria financiera. Por acuerdo de accionistas,
ILG Logistics, S.A., no puede comprometer, pignorar o de otra manera disponer de cualquier
accion o interés en cualquier accidn; transferir, disponer o de otra forma conceder una opcion
sobre cualesquiera acciones; entrar en acuerdos con respecto al voto o transferir acciones entre
miembros del mismo grupo de interés econdmico, todo lo anterior sin el consentimiento escrito
de los accionistas firmantes de tal acuerdo. En el mes de mayo de 2006 las acciones preferentes
que mantenia la Compaiiia, fueron convertidas en acciones comunes.
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Intertec, S.A. -

Esta Compaiiia se dedica a la comercializacion de productos agricolas no tradicionales en terceros
mercados. Durante el afio que terminé el 30 de setiembre de 2006, esta compaiiia reconocio en sus
estados financieros un incremento de ¢180,876 en el patrimonio de los accionistas como ganancia
no realizada en valuacion de inversiones producto de la valuacién a valor de mercado de las
inversiones que tiene en Grupo Financiero Improsa, S.A., considerando que las mismas estaban
disponibles para la venta. De este incremento se reconocid en el 2006 la parte proporcional del
50% en el patrimonio de ILG Logistics, S.A. por un monto de ¢90,438. En el afio que termind el 30
de setiembre de 2007 los accionistas de Intertec, S.A. reconsideraron la disposicion de estas
inversiones en instrumentos financieros patrimoniales hasta su vencimiento y no como disponibles
para la venta, corrigiendo en consecuencia el registro efectuado el afio anterior.

Jarru, S.A. -
Esta Compaiiia, tiene como actividad principal el arrendamiento en condicion operativo de
bodegas de su propiedad.

Globaltec, S.A. -
Esta Compaiiia, tiene como actividad principal el arrendamiento en condicién operativo de sus
bienes inmuebles.

Imporeps, S.A. -
Esta Compaiiia actualmente no tiene operaciones.

9. Inmueble, maquinaria, mobiliario y equipo, neto

Instalaciones
Maquinaria, y mejoras a
mobiliario propiedad
Terrenos Yy equipo arrendada Total
Costo o valor razonable:
Saldos al 1 de octubre de 2005 ¢ 5125 ¢ 796,154 ¢ 128,585 ¢ 929,864
Adiciones - 158,900 37,655 196,555
Retiros - (177,900) - (177,900)
Saldos al 30 de setiembre de 2006 5,125 777,154 166,240 948,519
Adiciones - 213,291 - 234,071
Adiciones por adquisiciones de
subsidiarias (Nota 10) 20,780

Obras en proceso - - 239,801 239,801
Retiros - (32,240) - (32,240)

Saldos al 30 de setiembre de 2007 ¢ 5,125 ¢ 978,985 ¢ 406,041  ¢1,390,154
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10.

Instalaciones
Magquinaria, y mejoras a
mobiliario propiedad
Terrenos y equipo arrendada Total
Depreciacion acumulada:
Saldos al 1 de octubre de 2005 ¢ - ¢ 380,119 ¢ 23,661 ¢ 403,780
Depreciacion del afio - 57,267 24,586 81,853
Retiros - (103,717) - (103,717)
Saldos al 30 de setiembre de 2006 - 333,669 48,247 381,916
Depreciacion del afio - 104,773 19,739 124,512
Retiros - (35,120) - (35,120)
Saldos al 30 de setiembre de 2007 ¢ - ¢ 403,322 ¢ 67,986 ¢ 471,308
Valor neto en libros:
Al 30 de setiembre de 2007 ¢ 5125 ¢ 561,336 ¢ 352,385 ¢ 918,846
Al 30 de setiembre de 2006 ¢ 5,125 ¢ 443,485 ¢ 117,993 ¢ 566,603
Al 1 de octubre de 2005 ¢ 5125 ¢ 416,035 ¢ 104,924 ¢ 526,064
Combinaciones de negocios
Plusvalia comprada -
Saldo al 1 de octubre de 2005 ¢ 344243
Adquisicion de subsidiarias 445,744
Disminuciones por valuacién (6,205)
Saldo al 30 de setiembre de 2006 783,782
Adquisicion de subsidiarias 76,775
Saldo al 30 de setiembre de 2007 ¢ 860,557

49




ILG Logistics, S.A.

(Compaiiia costarricense)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 30 de setiembre de 2007 v 2006

(cifras expresadas en miles)

En mayo de 2006, 1a Compaiiia adquirio6 el 85% de las acciones que conforman el capital social de
TGD Worldwide, Inc. (compaiiia inscrita en la Republica de Panama), cuya actividad principal es
neutral NVO-consolidacion y trasbordo de cargas. El valor razonable de los activos y pasivos
identificados de esta Compaiiia a la fecha de compra y el correspondiente valor registrado en
libros de esa compaiiia a la misma fecha se resumen a continuacion:

Valor Valor

libros Razonable
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 58383 $ 58,383
Cuentas por cobrar 693,088 693,088
Gastos prepagados 12,740 12,740
Mobiliario y equipo 74,986 74,986
Otros activos 24,701 24,701

§ 863,898 $ 863,898

Cuentas por pagar $ 367,480 $ 367,480
Gastos acumulados por pagar 25,529 25,529
§ 393,009 $ 393,009
Activos netos disponibles para la venta $ 470,889
Porcentaje adquirido 85%
Activos netos adquiridos 400,256
Costo de la combinacion de negocios 1,272,043
Plusvalia comprada 871,787
Tipo cambio de la transaccion 511.30
Plusvalia comprada expresada en miles de colones ¢ 445,744
Efectivo y equivalentes de efectivo adquirido $ 49,626
Efectivo y equivalentes de efectivo pagado 1,272,043
Desembolso neto $1,222.416

El costo total de la combinacion de negocios fue de US$1,272,043 que incluye el importe del
efectivo y los equivalentes de efectivo desembolsados y los costos directamente atribuibles a la
adquisicion. Desde la fecha de adquisicion, la subsidiaria TGD Worldwide, Inc contribuy6 con
¢47,354 a la utilidad neta consolidada de la compaiiia al 30 de setiembre de 2006.
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En diciembre de 2006, la Compaiiia adquiri6 el 15% adicional del capital accionario de TGD
Wolrldwide, Inc, El valor razonable de los activos y pasivos identificados de esta Compaiiia a la
fecha de compra y el correspondiente valor registrado en libros a la misma fecha se resumen a

continuacion:
Valor Valor

libros Razonable
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 36,989 $ 36,989
Cuentas por cobrar 509,307 509,307
Gastos prepagados 5,595 5,595
Mobiliario y equipo 138,537 138,537
5 690428  §_ 690428
Cuentas por pagar $ 144,150 $ 144,150
Gastos acumulados por pagar 29,350 29,350
$ 173,500 $ 173,500
Activos netos disponibles para la venta $ 516928
Porcentaje adquirido 15%
Activos netos adquiridos 77,539
Costo de la combinacion de negocios 224914
Plusvalia comprada 147,375
Tipo cambio de la transaccion 520.95
Plusvalia comprada expresada en miles de colones ¢ 76,775
Efectivo y equivalentes de efectivo adquirido $ 5,548
Efectivo y equivalentes de efectivo pagado 224914
Desembolso neto $ 219,366
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11.

12.

Otros activos

Costo:

Saldos al 1 de octubre de 2005
Adiciones

Retiros

Saldos al 30 de setiembre de 2006
Adiciones

Saldos al 30 de setiembre de 2007

Amortizacion acumulada:
Saldos al 1 de octubre de 2005
Amortizacion del afio

Saldos al 30 de setiembre de 2006
Amortizacion del afio

Saldos al 30 de setiembre de 2007

Valor neto en libros:
Al 30 de setiembre de 2007

Al 30 de setiembre de 2006

Al 1 de octubre de 2005

Cuentas por pagar comerciales

Proveedores locales
Fletes por pagar
Proveedores del exterior
APL Singapur

Depositos
Software en garantia Otros Total

¢ 62,433 92,620 ¢ 60470 ¢ 215,523
6,521 59,649 - 66,170

- - (30,538) (30,538)
68,954 152,269 29,932 251,155
- 67,544 1,335 68,879
¢ 68,954 219,813 ¢ 31,267 ¢ 320,034

¢ - - ¢ - ¢ -
20,642 20,642
20,642 20,642
6,521 6,521
¢ 27,163 - ¢ - ¢ 27,163
¢ 41,791 219,813 ¢ 31,267 ¢ 2923871
¢ 48,312 152,269 ¢ 29932 ¢ 230513
¢ 62,433 92,620 ¢ 60470 ¢ 215523
2007 2006

¢ 420,027 ¢ 956,055

1,344,871 974,130

917,810 756,539

18,225 18,272

¢ 2,700,933 ¢ 2,704,996

Los plazos de vencimiento de las cuentas por pagar a proveedores se extienden hasta 60 dias
contados a partir de la fecha de emision de los respectivos documentos o facturas, no estan
sujetas a ningin descuento por pronto pago, no generan intereses excepto intereses de mora y son
pagaderas en la moneda funcional de los estados financieros, excepto por la suma de ¢2,262,000
($4,345) y ¢1,730,000 ($3,315) que es pagadera en ddlares estadounidenses.
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Los vencimientos de la deuda a largo plazo se extienden hasta el afio 2010. Los vencimientos
por afio se detallan a continuacion:

2007 2006
30 de setiembre de 2008 ¢ - ¢ 5,168
30 de setiembre de 2009 57,099 -
30 de setiembre de 2010 366,451

¢ 57,099 ¢ 371,619

15. Bonos por pagar

Con fecha 12 de junio de 2006, la Superintendencia General de Valores autorizé dos emisiones en
colones de ¢500,000 cada una en Bonos Estandarizados, por medio de macrotitulos, con tasas de
interés fijas, correspondientes a la emision serie R a una tasa facial bruta de 19.03% y una tasa neta
de 17.50%, y la emisidn serie S a una tasa facial bruta de 19.57% y una tasa neta de 18%. La
emision serie R vencié el 20 de marzo de 2007 y fue sustituida por deuda bancaria. Las emisiones
estandarizadas de bonos, se encuentran depositadas en la Central de Valores de la Bolsa Nacional
de Costa Rica, S.A., tal y como lo establece la reglamentacion vigente para las entidades sujetas a
la fiscalizacion de la Superintendencia General de Valores.

Al 30 de setiembre de 2007, la emision cuenta con una calificacion de A+(cri) de acuerdo con el
Consejo de Calificacion de FITCH Costa Rica Calificadora de Riesgo, S.A., realizada el 30 de
agosto de 2007.

El corto y largo plazo de los bonos por pagar al 30 de setiembre de 2007 y 2006, se detalla a

continuacion:
2007 2006
Vencimiento de las captaciones:
Corto plazo ¢ 500,000 ¢ 500,000
Largo plazo (23 de enero de 2008) - 500,000
Total ¢ 500,000 ¢ 1,000,000
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16. Patrimonio

Capital social

Al 30 de setiembre de 2007 y 2006, el capital social esta constituido por 181,090,595 (ciento
ochenta y un millones noventa mil quinientas noventa y cinco) y 178,433,646 (ciento setenta y
ocho millones cuatrocientas treinta y tres mil seiscientas cuarenta y seis) acciones comunes y
nominativas de ¢4,50 (cuatro colones con 50 céntimos) cada una, suscritas y pagadas en su
totalidad equivalentes a ¢814,908 y ¢802,951 respectivamente.

Aportes adicionales de capital
Los aportes adicionales de capital estan constituidos por los montos pagados en exceso sobre el
valor nominal de las acciones comunes emitidas y adquiridas por los accionistas.

Reserva legal

Conforme al Cdédigo de Comercio de la Republica de Costa Rica, todas las sociedades
mercantiles deben separar un 5% de las utilidades netas del afio, para formar un fondo de reserva
legal, obligacidon que cesard cuando el fondo alcance el 20% del capital social. Dicha reserva no
puede ser distribuida sino hasta la liquidacion total de la sociedad.

Efecto de conversion de estados financieros

Esta cuenta patrimonial es utilizada para reconocer los efectos derivados de la conversion anual a
la moneda de presentacion de los estados financieros, de las subsidiarias que operan en el
extranjero. Esta cuenta acumulada serd reconocida en resultados cuando las subsidiarias
respectivas llegaran a ser desapropiadas.

Acuerdos de Accionistas -

En la Asamblea Ordinaria y Extraordinaria Conjunta de Accionistas de la Compaiiia celebrada el
18 de noviembre de 1993, se acordod restringir las utilidades disponibles a esa fecha, con el objeto
de capitalizarlas en un futuro mediante la emision de titulos de capital. El objetivo de este
movimiento patrimonial fue cumplir con un requerimiento de la Bolsa Nacional de Valores,
S.A., que existia a esa fecha, para aumentar el monto autorizado de captacion. Al 30 de
setiembre de 2007 y 2006, se tenian utilidades restringidas por un monto de ¢72 millones.

En la Asamblea de Accionistas del 21 de noviembre de 2005, se decretaron dividendos en

efectivo por ¢199,629 y dividendos en acciones por ¢63,344 para un total de ¢262,973 contra
utilidades retenidas.
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En la Asamblea de Accionistas del 18 de diciembre de 2001, se autorizd a la Junta Directiva de
la Compaiiia a destinar del capital autorizado un total de 2,622,951 (dos millones seiscientos
veintidds mil, novecientas cincuenta y un acciones), para el plan de opcion de venta de acciones
a los ejecutivos y directores de la Compaiiia por un periodo de 5 afios contados a partir de
diciembre de 2002. El plan se estructurd para emitir 524,590 (quinientas veinticuatro mil
quinientas noventa) acciones por afio, acumulables hasta la terminacion de los 5 afios de vigencia
del plan. El precio por accidn se establecié en ¢15,25 (quince colones con veinticinco céntimos
de colén). En abril de 2006 se emitieron 1,114,754 (un milldn ciento catorce mil setecientos
cincuenta y cuatro acciones), durante los meses de noviembre y diciembre de 2006 se emitieron
un total de 721,311 (setecientas veintiun mil trescientas once acciones). Esta opcidén vencio en
diciembre de 2006 quedando un saldo de 786,886 acciones, que no se ejecutaron y por tanto no
son sujetas de emision posterior.

En la Asamblea de Accionistas del 19 de abril de 2006, se autorizd a la Junta Directiva de la
Compaiiia a:

e Destinar del capital autorizado un total de 10,223,642 (diez millones doscientos veintitrés mil
seiscientos cuarenta y dos acciones), para el plan de opcidon de venta de acciones a ejecutivos y
directores de la Compaiiia por un periodo de 5 afios contados a partir del afio 2006. El plan se
estructurd para emitir 2,044,728 (dos millones cuarenta y cuatro mil setecientos veintiocho)
acciones por afio, acumulables hasta la terminacion de los 5 afios de vigencia del plan. El precio
por accidn se establecid en ¢22,00 (veintidos colones). En los meses de mayo y junio de 2006
se emitieron 438,159 (cuatrocientos treinta y ocho mil ciento cincuenta y nueve acciones),
durante los meses de noviembre y diciembre de 2006 se emitieron 1,606,576 (un millon
seiscientas seis mil quinientas setenta y seis acciones).

e Destinar del capital autorizado un total de 6,815,761 (seis millones ochocientas quince mil
setecientas sesenta y un acciones), para ser suscritas por los accionistas, a un precio
preferencial de ¢22 (veintidos colones) la accidn. Para ejercer dicha opcion los accionistas
contaran con un plazo de 10 dias naturales a partir del 8 de mayo de 2006, para suscribir el
aumento aprobado, conforme a su participacion proporcional en el capital social comun de ILG
Logistics, S.A. Tendran derecho a participar en esta opcidn aquellos inversionistas que
adquieran acciones hasta el 19 de mayo de 2006. Al 30 de setiembre de 2006, se suscribieron
un total de 6,486,699 (seis millones cuatrocientos ochenta y seis mil seiscientas noventa y
nueve acciones). En el mes de agosto de 2007 se emitieron 329,062 (trescientas veintinueve mil
setenta y dos acciones), las cuales fueron colocadas a través de subasta por medio de la Bolsa
Nacional de Valores.
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17.

18.

Utilidad por accion -

La utilidad bésica por accion se obtiene de dividir la utilidad neta del afio atribuible a los
accionistas de ILG, compaiiia controladora, entre el promedio ponderado de acciones en
circulacion durante el afio. La utilidad basica diluida por accion se obtiene de dividir la utilidad
neta del afio atribuible a los accionista de ILG, compaiiia controladora entre el promedio
ponderado de acciones en circulacion durante el afio mas las acciones disponibles para ejecutar la
opcion de compra de acciones otorgada a los ejecutivos y directores de la Compaiiia. El calculo

se detalla a continuacion:

2007 2006
Utilidad neta del afio atribuible a los accionistas de ILG,
compaiiia controladora ¢ 1,274,283 ¢ 1,112,991
Promedio ponderado de acciones comunes en circulacion 175,190 173,206
Utilidad basica por accidon ¢ 727 ¢ 643
Promedio ponderado de acciones comunes en circulacion mas
acciones disponibles para ejecutar la opcion de compra 183,369 184,829
Utilidad diluida por accion ¢ 6.95 ¢ 6.02
Informacion por segmentos del negocio
2007 2006
Ingresos Gastos Margen Margen
operativos de operacién operativo operativo
Almacenaje y logistica ¢ 3,099,898 ¢ 2,858410 ¢ 241,488 ¢ 60,519
Transporte maritimo 2,110,951 1,592,907 518,044 579,923
Servicio aduanal 1,585,348 1,538,287 47,058 52,882
Servicios de transporte 2,981,232 1,268,253 94,545 90,386
Servicios de carga 1,246,147 1,223,988 22,159 7,621
Consolidacion de carga y otros 108,294 1,544,721 182,007 139,067
Total ¢ 11,131,870 ¢ 10,026,566 ¢ 1,105,304 ¢ 930,398
Gastos generales y administrativos
2007 2006
Gastos de personal ¢ 3,013,150 ¢ 1,605,151
Gastos de transporte 1,268,253 1,187,843
Gastos de alquiler de edificios 922,340 786,888
Otros 4,653,290 3,736,827
Total ¢ 9,857,033 ¢ 7,316,709
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Las remuneraciones a directores pagadas durante cada afio, se detallan seguidamente:

2007 2006

Remuneraciones a directores ¢ 67,728 ¢ 64,439

19. Impuesto sobre la renta

La Compaiiia y sus subsidiarias son contribuyentes del impuesto sobre la renta. Las entidades
costarricenses y la nicaragiiense presentan la declaracion de dicho impuesto por el periodo de 12
meses que termina el 30 de setiembre de cada afio. Las subsidiarias en Panamd y Guatemala
presentan sus declaraciones del impuesto sobre la renta al 31 de diciembre de cada afio.

La tasa de impuesto sobre la renta vigente en Costa Rica, Nicaragua y Panama es de un 30%, y
de un 31% en Guatemala. Para los afios que terminaron el 30 de setiembre de 2007 y 2006, el
impuesto sobre la renta fue calculado segtin se detalla a continuacion:

2007 2006

Utilidad antes de impuesto sobre la renta ¢1,659,633 ¢1,421,319
Gasto del impuesto sobre la renta calculado sobre la

utilidad contable usando la tasa vigente 497,890 426,396
(Menos) mas el efecto impositivo sobre:

Ingresos no gravables (218,063) (181,846)

Gastos no deducibles 35,597 8,375

Efecto de conversion de moneda (6,237) (5,566)
Impuesto sobre la renta corriente 309,187 247,359
Impuesto sobre la renta diferido (31,620) (4,346)
Impuesto sobre la renta ¢ 277,567 ¢ 243,013

Los componentes del activo por impuesto sobre la renta diferido se muestra a continuacion:

200 2006
Estimacion para cuentas de cobro dudoso ¢ 6,952 ¢ 4,823
Prestaciones legales, vacaciones y otros 38,284 8,793
¢ 45236 ¢ 13,616

58



ILG Logistics, S.A.

(Compaiiia costarricense)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 30 de setiembre de 2007 v 2006

(cifras expresadas en miles)

Las declaraciones de impuesto sobre la renta sobre los ejercicios fiscales que no han prescrito
aun de acuerdo con las disposiciones fiscales de cada pais, estan a disposicion de las autoridades
fiscales para su revision. La Administracion considera que las declaraciones, tal como han sido
presentadas, no serian sustancialmente ajustadas en caso de una revision por parte de las
referidas autoridades fiscales.

20. Contratos vigentes

Contratos de representacion — La subsidiaria costarricense Marina Intercontinental, S.A. posee
la representacion de lineas navieras extranjeras para el transporte maritimo de carga, con
algunas de las cuales ha firmado contratos en los que se compromete a prestar los servicios de
agente y proteger los derechos e intereses de las navieras dentro del territorio nacional, y en los
que se establecen las comisiones y los términos de las garantias para efectos de asegurar a las
navieras el pago de cualquier suma adeudada.

Contrato de uso de registro de aduana — La subsidiaria costarricense Servicios Neptuno, S.A.,
posee la licencia de la Direccion General de Aduanas para operar como agente de aduanal.

Contratos de arrendamiento y subarriendo -

e Oficinas administrativas - Se mantienen contratos de alquiler operativos con compaiiias
relacionadas por el espacio de las oficinas administrativas. El monto de los alquileres es
ajustable anualmente.

® Bodegas en Heredia para el Centro de Distribucion APL Logistics Improsa, S.A. - Contrato
firmado el 8 de junio de 2000, en virtud del cual Bodegas de Paso Ancho, S.A. (compaiiia
relacionada) acuerda arrendar una bodega ubicada en Heredia. Dicha bodega se utiliza para la
prestacion de servicios de almacén fiscal, almacén de deposito y transporte de carga. El
contrato inicio a partir del 1 de diciembre de 2000 y tiene un plazo de 10 afios a partir de esa
fecha.

e Subcontrato de Arrendamiento de las Bodegas Alquiladas en Heredia - Mediante contrato
privado firmado el 1 de Junio de 2007, entre APL y Unilever de Centroamérica, S.A. se
acuerda subarrendar un edificio para bodegas que incluye espacio para oficinas y
almacenamiento de mercaderia de esta tltima. EI contrato tiene un plazo de dos afios a partir
de la fecha mencionada anteriormente, y es prorrogable por periodos iguales. El pago mensual
por ¢l subarrendamiento es de $33 y sujeto a un ajuste anual de conformidad con la tasas de la
inflacién o deflacién anual incluida en el indice de Precios al Consumidor de los Estados
Unidos.
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e Bodegas en Paso Ancho para APLL Logistics Improsa, S.A. - Contrato firmado el 30 de
marzo de 1998, en donde se acuerda arrendar a APL Logistics Improsa, S.A. las instalaciones
ubicadas en Paso Ancho, San José. Dichas instalaciones se utilizan para la prestacion de
servicios de almacén fiscal, almacén de depdsito y transporte de carga. El contrato tiene un
plazo de 10 afios a partir de la fecha de la firma, siendo su fecha de vencimiento el 10 de
octubre de 2008. Dicho contrato se rescindié en Junio de 2007 sin penalidad de salida.

e Bodegas Alquiladas en Heredia para APL Logistics Improsa, S.A. - . Contrato firmado el 1
de Diciembre de 2004, en virtud del cual ULTRAHEREDIA S.A. acuerda arrendar el edificio
cuatro y cinco ubicados en Lagunilla de Heredia Zona Industrial como bodegas. Dichas
bodegas se utilizan para la prestacion de servicios de almacén fiscal, almacén de depdsito y
transporte de carga. El contrato inicid a partir del 1 de diciembre de 2004 y tiene un plazo de 3
afios a partir de esa fecha renovables en forma automadtica a menos que se de previo aviso 90
dias antes de vencimiento del mismo. El contrato se renovo en forma automatica en virtud de
lo anterior. El pago mensual por alquiler es de $21 y sujeto aun ajuste anual de un 5%.

e Bodega Alquilada en Colima de Tibds para APLL ILG Logistics, S.A. - . Contrato firmado el
12 de Junio de 2007, en virtud del cual PLYWOOD COSTARRICENSE S.A. acuerda arrendar
en Colima de Tibas una bodega. Dicha bodega se utiliza para la prestacion de servicios de
almacén de deposito. El contrato inicid a partir del 6 de agosto de 2007 y tiene un plazo de 3
afios. El pago mensual por alquiles es de $10 y sujeto a un ajuste anual de un 10%.

e Bodega Alquilada en San Pablo de Heredia para APLL ILG Logistics, S.A. - . Contrato
firmado el 23 de octubre de 2007, en virtud del cual Cerros del Poas S.A. acuerda arrendar en
San Pablo de Heredia una bodega. Dicha bodega se utiliza para la prestacion de servicios de
almacén de depdsito. El contrato inicid a partir del 23 de Octubre de 2007 y tiene un plazo de
3 meses renovables en forma automatica a menos que se de previo aviso de 30 dias. El pago
mensual por alquiles es de $6 y no establece ajuste anual.

e Bodegas en Heredia para APLL ILG Logistics, S.A. - Contrato firmado el 15 de Noviembre
de 2007, en virtud del cual Bodegas de Paso Ancho, S.A. (compaiiia relacionada) acuerda
arrendar una bodega ubicada en Valencia de Heredia. Dicha bodega se utiliza para la
prestacion de servicios de almacén fiscal, almacén de depdsito y transporte de carga. El
contrato inici6 a partir del 15 de Noviembre de 2007 y tiene un plazo de 1 afio a partir de esa
fecha y de caracter renovable. El pago mensual por alquiler es de $5 y sujeto a un incremento
anual de 3.5%.
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Contrato de Servicios Logisticos de Administracion de Inventarios - Firmado en octubre de
2004, en donde APL y uno de los clientes, acuerdan que la primera mantenga bajo su custodia y
administracion inventarios propiedad del segundo, en una bodega alquilada por APL. El plazo
del contrato es por un afio a partir del inicio de la operacidon (noviembre de 2004), prorrogable
en forma tacita, salvo comunicacion en contrario con al menos 2 meses de anticipacion. Entre
las clausulas mas importantes estan:

e APL es la unica responsable por los dafios, pérdidas o faltantes que sufra los inventarios,
excepto por casos de fuerza mayor, fortuitos, o responsabilidad de terceros ajenos a APL.

e Ambas partes se comprometen, por su cuenta, a solventar sus necesidades de mobiliario de
oficina, equipo electrénico y maquinaria, para la ejecucion del contrato. El equipo necesario
para APL serd adquirido mediante arrendamiento.

e En caso de que el contrato de servicios fenezca antes de que finalice el contrato de
arrendamiento, el cliente se compromete a continuar pagando las cuotas de arrendamiento.

e Las polizas de seguro son asumidas por el cliente, pero aquellas por responsabilidad civil e
inherente a su condicion de operador, y cualquier otra necesaria no contempladas en las
anteriores, son asumidas por APL.

e Las tarifas por lo servicios prestados se establecen de acuerdo con las horas laboradas por
los empleados y por los bultos movilizados, y son facturadas al final de cada mes.

Contrato marco de arrendamiento - Firmado en el 2004 entre Arrendadora Improsa, S.A. y
APL, con el objetivo de arrendar equipo electronico, de almacenamiento, asi como maquinaria
y equipo, el cual serd utilizado para proveer los servicios logisticos de administracion de
inventarios a un cliente. El plazo del contrato esta establecido en cada programa de
arrendamiento, y estos oscilan entre los 36 y los 72 meses.

Los pagos por arrendamientos se ajustan de acuerdo con la variacion de la tasa Prime mas 5,25
a 7 puntos porcentuales. Es pagadero por mes anticipado. A la fecha del informe de los
auditores, se habian firmado cinco programas de arrendamiento.

Un detalle de los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables, se
presenta como sigue:

Hasta un afio US$ 308
Entre 1 y 5 afios 1,540
Total US$ 1,848
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21. Contingencias y compromisos

Patente municipal

Las declaraciones de este impuesto estan abiertas a revision por parte de las municipalidades
costarricenses en donde realizan operaciones las compaiiias;, consecuentemente existe la
contingencia por cualquier impuesto adicional que pueda resultar por montos recalificados. Sin
embargo la gerencia considera que las declaraciones, tal y como se han presentado, no serian
sustancialmente ajustadas como resultado de una futura revision.

Custodia de mercaderia

De acuerdo con el giro normal de las operaciones, la Compaiiia por medio de sus subsidiarias,
guarda o recibe en custodia mercaderia propiedad de terceros, y por lo tanto, es responsable de
su salvaguarda contra robos o siniestros. Al 30 de setiembre de 2006 y 2005, APL y Almacén
Fiscal Flogar, S.A. mantienen pdlizas de seguros contra incendio y robo por ¢6,200 millones
entre ambas compaiiias, las cuales, en opinion de la Administracidn, son suficientes para cubrir
el valor de las existencias en custodia en caso de que se diera alguno de estos eventos.

Litigios y acciones legales

Aduanas — Servicios Neptuno, S.A. enfrenta una demanda de la Aduana de Limdn, por cuanto
esta empresa es considerada solidariamente responsable del pago de los impuestos dejados de
pagar al Estado por parte de un importador que, al amparo de un Tratado de Libre Comercio,
internd mercancia que supuestamente no cumple con las condiciones para el no pago de
impuestos. La Aduana de Limon, considera que se aplica a Servicios Neptuno, S.A. la tesis de
solidaridad estipulada por el Articulo No.36 de la Ley General de Aduanas de Costa Rica.

La Compaiiia se ha opuesto firmemente a la apertura del proceso administrativo de cobro y
también al proceso administrativo abierto para la determinacion del origen de las mercancias. A
la fecha fue presentado un recurso de reconsideracion y de apelacion ante el Tribunal Aduanero
Nacional. Si este recurso es admitido, tendra que reiniciarse el proceso de cobro.

En opinidén del asesor legal, el efecto de todas estas defensas es impedir el cobro de los
impuestos que no le corresponde pagar a la Compafiia, por no ser el importador de las
mercancias, ni parte del proceso para determinar el origen de estas.

De no ser posible la solucion por esta via, el asesor legal recomienda iniciar un proceso o
arreglo conciliatorio, con la finalidad de que el importador cancele el monto total del impuesto
que las autoridades aduaneras consideran que debid ser pagado, con el fin de que el proceso
concluya de la manera en que menos perjudique a la Compaiiia. La contingencia por el reclamo
asciende a aproximadamente ¢127 millones, sin incluir intereses, recargos y multas.
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Reclamo por dafio de mercaderia - En el 2005, se presentaron demandas ante los Tribunales
de Comercio en Europa (Paris Amberes, y Dunkerque) por dafios sufridos en el manejo de
cargas transportadas en buques. En opinion del abogado que atiende los casos, la
responsabilidad de Servicios de Atencidon de Naves, S.A. y Marina Intercontinental, S.A. es
parcial, por lo que la Administracidn considera que se encuentra adecuadamente cubierta con la
provision de US$7 incluida en los estados financieros. El monto de las demandas asciende a un
total de €214 mil aproximadamente. Durante el afio que terminé el 30 de setiembre de 2007 se
llegd a un arreglo extrajudicial y la Compaiiia reconocié un pago total de EURO10.000.

Otros litigios - La Compaiiia esta involucrada en otros litigios y acciones legales producto del
curso ordinario de los negocios. En opinién de la Administracion, el resultado final de estos
asuntos no tendra un efecto adverso en la situacion financiera de la Compaiiia, sus resultados de
operacion o su liquidez.

Garantias de Cumplimiento

e APL y Almacén Fiscal Flogar, S.A. otorgaron garantias de cumplimiento con vencimiento
en julio de 2008, a favor del Ministerio de Hacienda y de la Direccion General de Aduanas,
por un monto de US$400 para garantizar su operacion como concesionarios de almacenes
fiscales, y por un monto de US$50 con vencimiento en agosto de 2008, a fin de cubrir las
actividades de transito aduanero interno realizadas por APL.

e Almacén Fiscal Flogar, S.A. otorgd una garantia a favor del Instituto Costarricense de
Electricidad (ICE) por ¢750.000, para respaldar el pago por la prestacion de servicios
eléctricos que brinda la institucion, la cual vence en agosto de 2008.

e (Consolidaciones Improsa, S.A. otorgd una garantia de cumplimiento a favor de la
Direccion General de Aduanas por un monto de US$20 con vencimiento en agosto de
2008, a fin de cubrir sus actividades en la consolidacion de carga.

e Servicios Neptuno, S.A. otorgd las siguientes garantias de cumplimiento:

- A favor de la Direccion General de Aduanas por un monto de US$100 con
vencimiento en junio de 2008, a fin de cubrir sus actividades de transito aduanero
interno en las diferentes aduanas del pais.

- ¢75 millones con Banco Improsa, S.A., con vencimiento entre octubre y diciembre
de 2007, con el propdsito de cubrir sus actividades de nacionalizacion de
mercaderias dentro y fuera del pais.
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e Marina Intercontinental, S.A. otorgd una garantia de cumplimiento a favor de la
Direccion General de Aduanas por un monto de US$50 con vencimiento en julio de
2008, a fin de cubrir sus actividades de agente y representante maritimo. Ademas, tiene
con el Banco Interfin, S.A. una garantia de cumplimiento por US$500 con la naviera
EverGreen en caso de que no pueda asumir el total de sus deudas con la entidad, la cual
esta respaldada con una inversion de US$100 a un plazo de un afio y con una tasa de
interés del 4.5%.

22. Cobertura de seguros

Valor
en libros Cobertura Suficiencia
Magquinaria y equipo ¢ 292427 ¢ 295,000 ¢ 2,573
Vehiculos 3,171 2,100 (1,071)
Total ¢ 295,598 ¢ 297,100 ¢ 1,502

Adicionalmente, se cuenta con pdlizas de seguros para la mercaderia en almacén fiscal o de
deposito (Nota 21), algunos vehiculos tienen seguros para cubrir dafios a mercaderia transportada
y a terceros y se cuenta con polizas de riesgo de trabajo. También se mantiene una poliza de
responsabilidad civil por US$3 millones para cubrir dafios a buques.

Debido a las medidas de seguridad existentes y a que los activos se encuentran distribuidos en
diferentes localidades, la Administracion considera que los valores asegurados son suficientes
para cubrir cualquier pérdida en un posible siniestro.

23. Objetivos y politicas de manejo de riesgos financieros

Los instrumentos financieros son registrados inicialmente al costo y consisten de efectivo y
equivalentes de efectivo, inversiones mantenidas al vencimiento, documentos y cuentas por
cobrar, y otras inversiones a largo plazo, cuentas por pagar y documentos y bonos por pagar. Al
30 de setiembre de 2007 y 2006, el valor registrado de los instrumentos financieros de corto
plazo se aproxima a su valor justo debido a su naturaleza circulante. Con base en las
cotizaciones y tasas de mercado disponibles para instrumentos similares, la Administracion ha
concluido que el valor registrado de las inversiones en acciones y los documentos y bonos por
pagar a largo plazo a esas fechas, se aproxima a su valor justo, excepto por las inversiones en
sociedades cuyo valor justo no se puede determinar de manera precisa. La Compaiiia no ha
suscrito contrato alguno que involucre instrumentos financieros derivados, tales como futuros,
opciones y permutas financieras (“swaps”).
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Los principales riesgos que pueden tener un efecto sobre éstos instrumentos financieros son el
riesgo crediticio, de precios, de tasa de interés, de liquidez y cambiario. La Junta Directiva
revisa y acuerda politicas para el manejo de estos riesgos, las cuales se resumen a continuacion:

e Riesgo crediticio - Los instrumentos financieros que eventualmente sujetan a la Compaiiia al
riesgo de crédito consisten principalmente de efectivo, equivalentes de efectivo, inversiones
mantenidas al vencimiento y cuentas por cobrar. El efectivo y sus equivalentes se mantienen
con instituciones financieras solidas. Generalmente, estos instrumentos pueden ser
negociados en un mercado liquido, pueden ser redimidos a la vista y tienen un riesgo
minimo. En general, la concentracion del riesgo crediticio con respecto a las partidas por
cobrar se considera limitada debido a la diversidad de la base de clientes y a la experiencia de
cobro de las mismas. La Compaiiia da seguimiento constante a la capacidad de crédito de sus
clientes, ajustando las politicas y limites de crédito, segun sea necesario. La Administracion
de la Compaiiia, cuando lo considera necesario, registra una estimacion para cuentas
incobrables con base en la recuperabilidad esperada de sus cuentas por cobrar.

® Riesgo de precios - La Compaiiia esta expuesta a riesgos financieros provenientes de los
cambios en los precios de los servicios que presta, producto de los cambios en la oferta y la
demanda de estos. Sin embargo no espera que dichos precios vayan a caer de forma
significativa en el futuro predecible. La Compaiiia revisa de forma regular el estado de tales
precios para una gestion activa del riesgo de precios.

® Riesgo de tasas de interés - Los ingresos y los flujos operativos de la Compaiiia son
sustancialmente independientes de los cambios en las tasas de interés. La Compaiiia no tiene
activos importantes que generen intereses, excepto por los equivalentes de efectivo y las
inversiones mantenidas al vencimiento. En cuanto a los pasivos, la Compafiia tiene
operaciones de deuda que cuentan con tasas de interés variables que exponen a la Compaiiia
al riesgo de flujos de efectivo por cambio de tasas de interés; también cuenta con deudas con
tasas de interés fijas que la exponen al riesgo de variaciones en el valor razonable de dichas
deudas.

e Riesgo de liquidez - La Compaiiia requiere tener efectivo para hacer frente a sus obligaciones
y por lo tanto, mantiene suficientes fondos en efectivo y equivalentes de efectivo. Ademas, la
Compaiifa cuenta con lineas de crédito bancarias que son utilizadas conforme a las
necesidades de flujos de efectivo.

e Riesgo cambiario - El coldn costarricense experimenta fluctuaciones diarias con respecto al
ddlar estadounidense, de acuerdo con las politicas monetarias y cambiarias del Banco Central
de Costa Rica. Al 30 de setiembre de 2007 y 2006, la Compaiiia tiene una posicion monetaria
positiva en dolares estadounidenses, por lo que cualquier apreciacion en el valor del colon
costarricense con respecto al dolar afecta en forma negativa los resultados, la posicion
financiera y los flujos de efectivo de la Compaifiia; sin embargo, las operaciones permiten
generar flujos de efectivo en dicha moneda para cubrir el riesgo cambiario.
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24.

25.

Instrumentos financieros

A continuacion se presenta la comparacion entre los valores en libros y los valores razonables de
los instrumentos financieros, que se muestran en los estados financieros de la Compaiiia, segin
su clasificacion.

Valor en libros Valor razonable
2007 2006 2007 2006

Activos financieros
Efectivo y equivalentes

de efectivo ¢ 717,604 ¢ 537,726 ¢ 717,604 ¢ 537,726
Inversiones mantenidas hasta

el vencimiento 52,074 52,206 52,074 52,206
Cuentas por cobrar 6,111,752 5,115,528 6,111,752 5,115,528
Inversiones en asociadas 3,224,456 2,710,493 3,224,456 2,710,493

¢ 10,105,886 ¢ 8415953 ¢ 10,105,886 ¢ 8,415,953

Pasivos financieros

Bonos por pagar ¢ 500,000 ¢ 1,000,000 ¢ 500,000 ¢ 1,000,000
Documentos por pagar 2,554,178 748,908 2,554,178 748,908
Cuentas por pagar comerciales 2,700,933 2,587,086 2,700,933 2,587,086

¢ 5755111 ¢ 4335994 ¢ 5,755,111 ¢ 4,335,994

Autorizacion para emision de bonos

Con fecha 5 de octubre de 2007 mediante resolucion SGV-R-1770, la Superintendencia General de
Valores autorizd dos emisiones de bonos series T y U, por medio de macrotitulos, con tasas de
interés fijas, correspondientes a la emision serie T a una tasa facial bruta de 8.75% y una tasa neta
de 8.05%, y la emision serie U a una TBP + 0.75% siendo la TBP aplicable la vigente dos dias
habiles antes del inicio de cada trimestre. El destino de los recursos es para capital de trabajo para
la operacion del giro normal de la Compaiiia.

La calificacion otorgada es de A+(cri) de acuerdo con el Consejo de Calificacion de FITCH Costa
Rica Calificadora de Riesgo, S.A., realizada el 30 de agosto de 2007. Las caracteristicas de estas
emisiones son las siguientes:

Plazo
Serie Fecha emision Monto Fecha vencimiento original
T 14 de enero de 2008 ¢ 500 14 de enero de 2010 720 dias
03 de octubre de 2007 ¢ 2,500 03 de octubre de 2012 1,800 dias
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26. Acuerdos de accionistas posteriores al 30 de setiembre de 2007

En Asamblea Extraordinaria de Accionistas de ILG Logistics, S.A. del 12 de noviembre de 2007,
se acordo proceder a capitalizar ¢999,620 de las utilidades no distribuidas, contabilizandose como
capital social. En consecuencia, el aporte de capital por utilidades no distribuidas mas el monto de
capital registrado al 30 de setiembre de 2007, suman un total de ¢1,814,528. Por consiguiente en
virtud del aporte realizado por unanimidad de votos, se acordd aumentar el capital social de la
empresa a la suma de ¢1.814.528. Asimismo se acordé aumentar el valor nominal de las acciones
emitidas a ¢10,02 (diez colones con 02 céntimos) cada una. En virtud de lo anterior por
unanimidad de votos se acordd reformar la cldusula quinta del Pacto Constitutivo para que en
adelante se lea como sigue: “Quinta: El capital social de la sociedad sera la suma de ¢
1,814,527,761.90 (mil ochocientos catorce millones quinientos veintisiete mil setecientos sesenta y
un colones con 90/100) representado por 181,090,595 acciones comunes y nominativas con un
valor nominal de ¢ 10,02 cada una, integramente suscrito y pagadas por los socios segun se indica
en el libro registro de accionistas.
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